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8_B4_AD_E5_B9_B4_E9_c67_470976.htm 近一年多了，股市火

爆，基金收益动辄翻番，投资型保险的收益也水涨船高，于

是，高收益也成为不少养老年金保险销售时祭出的主要卖点

。 然而，需要提醒投资者的是，尽管目前市面上的养老年金

保险产品花样翻新，但多数产品高收益仅仅是个幌子，在目

前的低利率环境下，与其关注各养老年金保险所打出的高收

益指标，不如重点选择一些有分红功能、保证领取期限较长

、年金领取时间和方式更符合自己需求的产品。 现状：年金

产品花样翻新 养老年金保险是一种特殊的保险，与大家所熟

悉的意外险、重大疾病保险不同，它并不会在保户出现意外

、疾病等事故时给予一定的赔偿，而是在被保险人到达一定

年龄，如到退休年龄时，开始定期地向其发放养老金。 对于

广大市民来说，在年轻时的事业奋斗期，收入通常大于支出

，把节余下来的钱用于买养老年金保险，到退休时，可以从

保险公司每年或每月领到一笔养老金，就可以补充由于不工

作导致的现金不足，是理财规划中难以或缺的重要内容之一

。针对市民对养老年金保险的潜在需求，保险公司推出的养

老年金保险也是花样翻新。 此前，市场上传统的养老年金产

品多为定额给付型，即在投保时就已确定未来每年可领取的

年金额度，有的甚至连领取的年限也固定下来。而近一年来

，市场上开始涌现一些增额型的养老年金产品，有的产品规

定，年金领取可以按事先约定的固定比例递增，如，一产品

约定被保险人60岁后每月可领取年金：第一年每月领取基本



保费的1%，以后每年递增前一年的5%。 真相：单利高收益

是幌子 养老年金保险花样翻新，市民们在挑选年金保险时，

往往将关注点主要聚集在年金保险的回报率上，而高收益也

成为养老年金险销售时祭出的主要卖点。 如，一被保险人

，30岁，年缴7100元，20年缴费，保额10万元，自60岁起，年

领5000元至80岁，如果健康地生存到80岁，保险公司将一次

性给付20万元，如果不幸身故将获得20万元的赔付。 通常，

在销售时，代理人会为保户算笔账：买保险的成本：7100

×20＝14.2万元，若生存至满期，能获得年金10万元，同时获

得满期金20万，投资回报率为：（10 20-14.2）/14.2×100％

＝111.27％。 投保不足15万可获取10万元年金和20万元满期金

，投资回报率111％，可实际的投资回报率真有这么高吗？ 专

家指出，在这类年金和养老保险的推销中，往往以单利计算

取代复利计算，回避金钱的时间价值，让保户觉得回报很高

，但其实，由于这些年金要分20年才能拿到，20万元满期金

也要30年后才能拿到，考虑到时间价值和复利因素，该产品

的实际最高年回报率只有2％。 而实际上，即使一些新推的

年金递增的养老年金保险产品，实际的投资回报率也高不出

多少，如表中C产品示例。 建议一：低利率时代需分红“打

底” 对于一些保守的消费者来说，一般较青睐传统的固定利

率的养老年金保险产品，认为越“花哨”的养老险越不“保

险”，存在一定风险。 但其实，如上所述，一些传统的固定

利率的养老年金保险产品的预定利率是确定的，一般

在2.0%~2.4%，日后从什么时间开始领，领多少钱，都是投保

时就可以明确选择和预知的。 因此，保险公司相关人士建议

，在目前的低利率时代购买养老年金保险这样一种长期储蓄



险种，还是选择有分红功能的产品为佳，以便将来市场利率

上升后，投保者能够在一定程度上得到保险公司的补偿。 而

由于与其他保险产品不同，保户购买养老年金保险，从购买

到领取养老金，时间跨度可能相隔10年、20年乃至更长的时

间，因此，在购买养老年金保险时，也应该首要考虑带有分

红功能的产品，以抵御这几十年的通胀风险。 假设目前我们

每年需要6000元的基本生活费，某保户的养老年金险在20年

后每年可以领取1万元，但其实，按4%的通胀率估算，20年后

，这领到的1万元钱的购买力尚不及现在的5000元，在使用时

已不能满足基本的养老需求。 建议二：重点关注四大指标 既

然高收益只是幌子，不足以作为选购养老年金保险的标准，

那么，除了要选带有分红性质的险种外，保户在选择养老年

金保险时，还应以何标准做选择呢？ 专家建议，保户可以根

据自己的实际需求，重点关注四大指标。 一是领取方式。目

前，养老年金保险通常有定额、定时或一次性趸领三种方式

。趸领是在约定领取时间，把所有的养老金一次性全部提走

的方式；定额领取的方式则是在单位时间确定领取额度，直

至将保险金全部领取完毕，目前，多数商业养老年金保险是

按年给付的方式；定时则是约定一个领取时间，根据养老保

险金的总量确定领取的额度。 二是领取时间。与社保养老金

相比，商业养老年金保险的领取时间比较灵活，并且通常在

没有开始领取之前可以更改。年金领取的起始时间通常集中

在被保险人50、55、60、65周岁这四个年龄段。 三是保险期

间，也就是从保险合同生效到终止的时间跨度。保险期间将

直接关系到养老金领取的时间长度。目前，市场上的产品分

定期和终身两种，而定期型产品有保至80岁的产品，有保



至88岁的产品等，而也有养老金保险给付期限到被保险人身

故为止。 四是保证领取。养老年金保险是以被保险人生存为

给付条件的一种保险，为避免被保险人寿命过短损失养老金

的情况，不少养老险都承诺10年或者20年的保证领取期。一

般来说，保证领取期越长越有吸引力。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


