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https://www.100test.com/kao_ti2020/471/2021_2022__E6_96_B0_E

5_87_86_E5_88_99_E5_c67_471041.htm 我国证券投资基金从今

年7月1日起开始执行新的企业会计准则。由于新会计准则对

一些会计科目进行了调整，封闭式基金因执行新准则而引发

未实现收益能否分配的争议。而事实上，这一问题早已有定

论。 关于封闭式基金的收益分配，我国《证券投资基金运作

管理办法》第三十五条明确规定：“封闭式基金的收益分配

，每年不得少于一次，封闭式基金年度收益分配的比例不得

低于基金年度已实现收益的百分之九十。”这就是说，封基

进行分红的基础是已经实现的收益。 然而，新的会计准则对

一些会计科目进行了调整。比如按照新的会计准则和监管部

门的要求，基金的未实现收益也要计入基金利润，但分为已

实现利润和未实现利润，这让市场有关人士对新会计准则下

未实现利润能否和已实现利润一起进行分配产生了困惑。 实

际上，对于未实现收益能不能用于分配的问题，证监会早在5

月7日发给各基金公司、托管银行和会计师事务所的《关于证

券投资基金执行〈企业会计准则〉有关衔接事宜的通知》中

就给出了明确的答案，该《通知》第七条指出：“除我会特

别规定外，基金在执行新会计准则后，未分配利润中的未实

现部分，包括基金经营活动产生的未实现收益和基金份额交

易产生的未实现平准金，不得用于分配。” 记者注意到，

自7月1日实行新会计准则以来，先后有26只封闭式基金

对2007年度的部分收益进行了分配，从收益分配公告中可以

看出，这些封基依然是对已实现的收益部分进行分配，开放



式基金分红同样如此。 记者也专门就这一问题向一些基金公

司的基金会计主管进行了咨询，他们均表示，按照有关规定

，新会计准则实施后，基金进行分红的基础仍然是已实现收

益，未实现收益部分仍不能用于分配，新会计准则对基金分

红没有影响。 封闭式基金实际上就是一篮子股票与少量债券

和现金的组合，构成基金组合成份的各品种的市值之和就是

基金的净值。按照常理，基金的价格应当等于其净值，开放

式基金就是这样的，其申购与赎回的价格都等于其净值。但

是，对于封闭式基金来讲，这个等式却并不成立。 封闭式基

金的交易只在二级市场进行，其交易价格除了受到基金净值

这个基本面因素影响以外，还受到供求关系的影响，因此，

封闭式基金的价格一般并不等于其净值，往往与净值有一定

程度的偏离。如果价格高于净值，则称为溢价交易，其溢/折

价率大于0；如果价格低于净值，则称为折价交易，其溢/折

价率小于0。合理的溢/折价率应当围绕0小幅波动，不应当出

现长期大幅度折价或溢价的状况。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


