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兴旺，加之人们对投资理财和保险保障的认识“越来越有感

觉”。今年，投资连结险(下称投连险)的重新红火与基金受

到热捧，无疑成为了理财市场的两大“流行色”。前者是人

寿保险的保障与基金账户的投资收益组合，后者的快速升值

又“引人入胜”。可以说，如何从中找到最佳的理财组合，

使自己的资金得到较大化的升值，成为了越来越多市民关心

的话题。本版特请专家为您答疑解惑。 深圳投连险稳步前进 

据了解，受到近期股市震荡的影响，今年一直热销的投连险

在国内部分城市出现了紧缩现象。而记者从深圳保监局获悉

，深圳市场的投连险保费收入增长速度虽然也有放缓，但整

体增幅同比仍超过400%，达到407.34%，表明投连险还在继续

“稳步前进”。 业内人士分析，8、9月份投连险单月保费均

达近4亿元，反映出深圳的投资市场十分活跃，投连险等投资

型保险在寿险市场中的分量日益加重。今年前9月投连险的保

费收入在寿险保费收入占比已超过了20%，即使现在的增长

速度有所放慢，但对投连险整体的良好势头没有太大影响。 

同时，理财人士也表示，虽然投连险与股市息息相关，但是

，投连险在深圳市场没有出现明显的波动，这说明深圳投资

者已经比较成熟，人们对资本市场出现的阶段性反复现象抱

有较理性的态度。况且，由于许多深圳人都有直接投资股市

的机会，因此，选择运用投连险进行理财的投资者，许多人

都是在原有的投资基础上进行理财扩展，寻求更好的理财组



合，这些人的投资心态都相对比较稳定。 不过，也有市场人

士指出，投连险虽然是有基金性质的投资型金融产品，但是

，基金净值有排名，而投连险却没有类似的评价体系，这也

会使一些投资者无从参考或对投连险“心存疑虑”，或盲目

购买，这些现象均会对投连险市场产生不良影响。因此，从

产品结构多元化的角度来讲，如果一家保险公司保费收入来

源过分依赖某一个产品，也并非长期生存之道，保险公司应

该多开发一些具有长期市场竞争力且具备不可替代功能的保

险产品。 两种投资各有各的精彩 据了解，今年初以来，平安

保险、太平人寿、金盛人寿、信诚人寿等投连险产品，最为

进取的投资账户年收益率在25%至40%之间不等，高收益的回

报，使不少人对投连险都“有一点动心”。 不过，记者在采

访中也发现，面对投连险和基金两种收益率与股市密切的理

财产品时，很多人都觉得两者非常相似。那么，这两种投资

工具的区别到底在哪些方面呢？ 对此，理财专家指出，从本

质上看，投连险毕竟是保险公司销售的保险，因此，具有一

定的保障功能，这是基金所不具备的。目前市场上销售的投

连险一般针对被保险人意外、身故和残疾进行赔付，消费者

交付的保费按照保险合同分为两个部分：一部分进入保险账

户，给予客户寿险保障；另一部分进入投资账户，按照约定

的管理费委托给保险公司进行投资运作，客户通过投资账户

净值增长实现收益。而基金则是一种纯粹的投资产品，消费

者通过购买基金份额把钱交给基金管理公司进行投资管理，

通过基金净值增长实现收益。 从收益和安全上看，投连险的

管理者注重的是安全性，虽然投连险的投资者初始费用相对

较高，但由于注重的是长期的投资回报，其资产流动性要求



会小于开放式基金，而且保险资金比较稳定且有后续不断的

补充，其长期收益稳定且可观；而开放式基金为防止出现资

产的流动性风险，必然会保持一定的现金以备赎回，从而影

响到其总的投资回报。 在投资风险方面，由于投连险有源源

不断的续保资金和新投保资金的注入，可以大大提高保险投

资基金在证券市场上的抗风险能力。这也是海外保险投资基

金在证券市场上能够取得10%以上长期稳定高收益的根本原

因。基金则更注重流动性和灵活性，收益特别是短期收益更

胜一筹。 在资金运作方面，虽然，投连险和基金的共同之处

在于专家理财，投资者的资金都是由专业投资团队运作。但

是，资金的实际运作还是存在差异的。其中，投连险投资账

户中的资金由保险公司委托资产管理公司运作，由于要对所

有保险资金进行管理，因此资产管理公司投资理念坚持的是

长期和稳健是运作原则。而基金资金则由基金管理公司负责

投资运作，主要追求高收益率，尤其是股票型基金以获利为
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