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E9_99_A9_E8_B5_84_E9_c67_473583.htm 保险公司三季度业绩

增长惊人，其中投资收益的贡献最为引人注目。这也一定程

度上反映了保险资金在投资策略选择上的过人之处。目前，

保险资金已经成长为市场当中重要的机构力量，其整体的操

作风格攻守兼备，动向历来为市场所关注。从三季度披露信

息来看，保险资金操作策略有以下几个鲜明的特点值得关注

。 其一，金融类个股仍是保险资金最青睐的品种，这一点结

合统计结果以及上市公司三季报情况，我们都可以看得比较

清楚。在银行、券商以及信托公司等流通股当中，均不乏保

险资金的身影。具体来看，建行、中信银行和北京银行获得

增持力度居前，券商股方面，保险公司对中信证券仓位仍然

较高，中国人寿已经一跃成为中信证券第一大流通股东。三

季度中国人寿和平安都减持了手中持有的对方流通股，以往

互相大量持股的情况有所改观。 其二，保险资金在三季度的

投资上明显开始更加注重上市公司的质地和行业竞争力，比

如近期连续上市的大盘股中，我们经常能觅到保险资金的身

影，特别是像建行、中石油等基本面优良的品种，保险资金

不仅参与家数较多，而且投入的资金量也明显高于其他类型

的金融机构。同时，中信国安、伟星股份、博汇纸业、美利

纸业等部分细分行业龙头也得到保险资金的积极关注。此外

，在市场整体估值水平高企的情况下，比价仍具优势的个股

也成为保险资金布局的重点，如华北制药、康恩贝、国电南

瑞、国电南自等都是今年以来跑输大盘的医药、电力设备等



行业个股，保险资金对其的增持或可从追求安全边际的角度

来解释。 其三，保险资金三季度布局充分显示了其精选个股

的特点，最为典型的是复苏明显的化工化纤行业，就有吉林

化纤、江南高纤等公司得到关注。此外，部分基本面较为独

特的中小板公司也得到保险资金布局，比如中航精机、中材

科技、荣信股份等个股。 最后，通过统计我们也可以发现保

险资金另一个比较明显的操作思路，就是对部分预期明朗的

品种也进行了布局。比如攀钢钢钒，公司大股东攀钢集团一

直都有整体上市的意图，唯一不明确的就是具体的步骤安排

，近期攀钢集团整体上市方案公布，攀钢钢钒、攀渝钛业等

相关公司停牌三个月后复牌联袂涨停，成为当日盘面的亮点

。其实随着行情运行，市场当中预期明朗但短期无法兑现这

类情况并不在少数，对此采取耐心持股的策略无疑是最有效
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