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两者流通盘接近，中国平安8.05亿股，中国人寿9亿股。从前

三个季度的业绩看，中国平安每股收益1.65元，中国人寿

为0.87元，所以二级市场的股价也基本保持一倍左右的差距。

1.三季度报显示中国平安人均持流通股由二季度末的11794股

下降到8558股，而中国人寿的流通A股股东总数为147614，比

二季度末增加了30％；当然，从户均持股绝对数看，仍较集

中，仍属于基金重点配置股。 2.基金三季报显示，112家基金

共持有中国平安3.96亿股，而二季度则有111家基金持有3.77亿

股，变化不大；而中国人寿则从二季度的49家基金持有2.36亿

股，到三季度末变成只有33家基金持有2.12亿股。对比前十大

流通股东的仓位，两家保险公司持股最多的均是诺安基金，

并在三季度加仓中国平安500多万股，加仓中国人寿1145万股

，其他则除了光大保德基金增仓中国人寿至2589万股外，大

部分基金均有减仓行为，甚至作为同行，中国平安也在减持

中国人寿。 从技术走势看，在三季度内至国庆节后，两家保

险股的升幅都达到50％，相比之下，中国平安走势较为领先

，量能也较为均匀，筹码锁定度更高；而中国人寿则跟随其

后，8月末突破50元的平台后至9月末达63元，一个月上涨30

％，国庆长假归来再跳空至68元，10月底配合三季报出台达

到75.88元的高点。换言之，即使三季度增仓的基金在10月后

也获得了最大50％的获利，有足够的派发空间，所以随后出

现的连续7个交易日下行基本呈跳空式向下，应属于更大规模



的减仓行为，下跌超过20％后反弹的高度还不到10％，甚至

连30日均线都未触及，更说明不是洗盘而是减仓坚决。 目前

两家保险股的股价均离半年线已不远（中国平安在100元，中

国人寿在53.5元），由于股价均重新回到了8月份的平台，技

术指标也已经处在低位，不经历反弹的话，也继续不了更多

的做空能量。 但必须注意的是，两者的均线系统均已呈空头

发散，即使反弹，中国平安在117元、中国人寿在61元上方也

将遇到较大的阻力，由于两者目前仍属于高价股范畴，流通

盘也不小，如果量能没有明显变化，需要相当的时间来修复
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