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B4_E4_B8_AD_c67_475163.htm 五、综合题（本类试题有2小题

，第1小题15分，第2小题10分。要求计算的题目必须有计算

步骤，计算结构除特殊要求外保留2位小数，要求解析、分析

和说明理由的题目必须配以文字说明）1． （项目投资与资

本成本）某企业计划进行项目投资，现有A、B方案供选择，

有关资料如下： A项目原始投资为200万元，全部于建设起点

一次性投入，其中固定资产投资160万元，流动资金投资40万

元，全部于建设期点投入，该项目经营期3年，期满残值10万

元；预计投产后年营业收入150万元，不包括财务费用的年总

成本费用70万元，营业税金及附加10万元。 B项目原始投

资220万元，其中固定资产投资120万元，无形资产投资30万

元，固定资产和无形资产投资与建设起点一次性发生，建设

期2年，期间发生资本化利息15万元计入固定资产原值，流动

资金70万元于项目完工时投入。该项目运营期5年，固定资产

残值预计5万元，无形资产自项目投产后5年摊销完毕。该项

目投产后每年营业收入190万元，年经营成本80万元，年营业

税金及附加10万元。该企业固定资产直线法计提折旧，流动

资金于终结点一次性收回，所得税率为30%。项目所需要的

资金其中100万元可利用公司股票资金：当前短期国债利率

为3%，该公司股票β系数1.5,证券市场风险溢价率为10%。A

项目所需要的债务资金向银行借款,利率8%.B项目所需要的债

务资金通过发行面值为1000元，发行价为1200元的1000张，各

种筹资方式手续费忽略不计要求：（1）计算A、B项目各年



的所得税前和所得税后净现金流量。（2）如果A、B项目贴

现率分别为12%和16%，计算各方案净现值；(3)如果AB方案

互斥,应接受哪个方案？2．（报表分析）某公司2006年营业收

入为3000万元，如果2007年营业收入不超过5000万元，货币资

金、应收账款、存货、固定资产、应付账款及其他流动负债

与营业收入存在稳定百分比。2006年公司资产负债表如下：

资产 金额 比例 负债及股东权益 金额 比例货币资金 160 5.33% 

应付账款 360 12%应收账款 480 16% 其他应付款 50 1.67&amp.

存货 760 25.33% 应付债券 0 股本 1000 固定资产净值 510 17% 

留存收益 500 合计 1910 100% 负债及股东权益总和 1910 13.67%

该公司2006年资金由普通股（1000万股，面值1元）1000万元

和流动负债组成。2007年公司销售收入预计增长40%，营业净

利润率为10%，公司按0.2元/股执行固定股利政策。2007年对

外筹资债券解决，发行面值1000元，发行价950元，3年期票

面利率为10%的每年付息一次的债券，债券筹资费率2%，所

得税率33%。要求（1）计算20067年净利润与应向投资者投资

者分配的利润；（2）用比率分析法计算2007年公司外部融资

；（3）计算债券筹资成本；（4）编制2007年预计资产负债

表。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请

访问 www.100test.com 


