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的当天，有媒体消息说友邦保险已经获得保监会批准，允许

运用不超过其上年末总资产3%的自有外汇资金投资香港股票

市场。这已经不是第一家因获批投资港股而受关注的保险公

司了。近日来，先有中国平安、华泰财险“领跑”，再有人

保财险、泰康人寿、太平人寿紧随其后。友邦的获批，更受

关注的只是它的外资身份了。 对于如此密集的批复，东方证

券分析师王晓罡肯定地表示：“多家保险公司获批投资港股

只是监管机构一以贯之的放开保险资金投资渠道的举措，此

前经过长时间的准备，现在差不多水道渠成了。” 安信证券

杨建海认为，“从港股近期表现来看，险企集中获批也不会

是刻意为之。”他表示，在《保险资金境外投资管理暂行办

法实施细则》出台之前，险资出海尚没有清晰明确的统一标

准，这些批复仍旧是按照内部节奏循序渐进地进行，与外部

市场关系不大。 接连获得保监会和外管局的批复的太平人寿

表示：“获准投资香港股票市场，有利于保险资金利用境外

投资渠道，进行本外币资金合理配置，提高资金回报水平，

规避单一地区主体的经济波动风险”。目前太平人寿的资金

已经可以随时进入港股市场。 但是目前从获准境外投资的地

点和规模来看，这次获批的保险资金只是按部就班去试试水

深而已。 根据批文，平安和华泰可投资香港H股和红筹股，

投资比例为其上年末总资产的5%（中国平安含此前获批

的17.5亿美元额度部分）；人保财险、泰康人寿、太平人寿三



家公司的比例据了解也是5%；友邦更少一些，仅能用总资

产3%的自有外汇资金投资港股。而根据此前公布的《保险资

金境外投资管理暂行办法》，保险机构“出海”资金不超过

上年末总资产15%，其中包括固定收益类、股票、股权等产

品。实际上，有10%以上的空间都留给了以后。 从地点上看

，境外投资的第一站选在香港，“试水”的意味也很明显。

“国内A股市场是一个相对封闭的环境，保险资金的投资在

某种程度上受到保护，但是面对竞争激烈的外围市场，险资

必须有一个适应的过程，香港市场满足这个条件。由于同时

受到国内A股市场和美国股市的影响，港股市场在交易、投

资上更加市场化、国际化，虽然不及外围市场，但也具有风

险分散的功能。”王晓罡认为。 “可以肯定的是，下一步保

险资金在全球范围内配置资产以分散风险将是大势所趋。”

分析人士称。 除了扩大投资渠道，分散投资风险以外，保险

资金申请境外投资也是为QDII产品的推出做准备。但从目前

的情况来看，QDII产品的推出尚待时日，投资港股获批也只

是先预热而已。 虽然有业内人士透露，目前多家保险公司都

已向监管部门申请投资于港股市场的QDII产品。不过，由于

《保险资金境外投资管理暂行办法实施细则》尚未出台，相

关产品还只能排队等待。再加上此前发行的多只银行系、基

金系QDII表现欠佳，业内人士认为，从时机来看，二者的关

联度并不大。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


