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《期货交易管理暂行条例》在暂行了八年后将被2007年4月15

日起施行的新的《期货交易管理条例》所取代而废止。此条

例为继续保证中国期货市场的良好秩序和促进期货业的快速

稳健发展发挥规范作用并为将来我国市场经济成熟期制定《

期货法》奠定了基础。 期货相对于现货而言，期货交易不同

于以实物交付为标志的传统商品交易方式，代之的是交割期

货交易所所提供的标准化合约。 作为资本市场高度发展的产

物--期货业自上世纪九十年代抢摊中国以来迅速崛起,连同股

票、证券业一起成为繁荣我国社会主义经济金融市场的有生

力量。现在汇率期货、国债期货、股指期货等金融衍生品期

货正方兴未艾，形成商品期货、金融期货和期权期货三种期

货交辉呼应的格局。 期货交易所具有的投机性、高风险性及

国有企业的套期保值性等特点必然要求操作人对瞬息万变的

国际政治经济局势、市场产供销行情等做到洞若观火、明察

秋毫。律师根据期货业的特点主要解读的内容应该是：交易

所、期货公司和客户等期货交易主体以及签署期货委托协议

、注入保证金、下达交割指令、确认交割报告、财务结算等

交易环节。 期货交易所是期货赖于存在的基础，条例规定任

何期货交易行为必须在国务院期货监督管理机构批准的并依

法设立的期货交易所进行。 期货交易所是实行会员分级结算

制度的、按照其章程实行自律管理的、以其全部财产承担民

事责任的、负责人由国务院期货监督管理机构任免的、经过



依法登记注册的企业法人或者其他经济组织。 期货交易所履

行下列职责：提供交易的场所、设施和服务；设计合约，安

排合约上市；组织并监督交易、结算和交割；保证合约的履

行；按照章程和交易规则对会员进行监督管理等。 期货交易

所不以营利为目的，一般不得从事信托股票投资、非自用不

动产投资并不得直接或者间接参与期货交易。 期货公司是经

国务院期货监督管理机构批准，依照公司法和本条例所设立

的经营期货业务的金融机构。要求注册资本最低限额为人民

币3000万元， 股东应当以货币或者期货公司经营必需的非货

币财产出资，货币出资比例不得低于85%。 期货公司经营实

行行政许可制度，由国务院期货监督管理机构根据申请颁发

境内、境外商品期货、金融期货等类型许可证。 条例规定期

货公司不得从事或者变相从事期货自营业务，不得为其股东

、实际控制人或者其他关联人提供融资对外担保业务。 条例

还规定了不能参与期货交易的客户范围： 国家机关和事业单

位； 国务院期货监督管理机构、期货交易所、期货保证金安

全存管监控机构和期货业协会的工作人员； 证券、期货市场

禁止进入者； 未能提供开户证明材料的单位和个人等国务院

期货监督管理机构规定不得从事期货交易的其他单位和个人

。 期货合约是期货交易的标的，它是指由期货交易所统一制

定的、规定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量标的

物的标准化合约。根据合约标的物的不同，期货合约分为商

品期货合约和金融期货合约。商品期货合约的标的物包括农

产品、工业品、能源和其他商品及其相关指数产品；金融期

货合约的标的物包括有价证券、利率、汇率等金融产品及其

相关指数产品。 期货交易指令是客户向具有委托关系的期货



公司下达的而且无条件执行的命令，对方没有附加任何条件

的权利，只要求客户的交易指令应当明确、全面。 指令可以

通过书面、电话、互联网或者国务院期货监督管理机构规定

的其他方式下达。期货公司有义务及时公布上市品种合约的

成交量、成交价、持仓量、最高价与最低价、开盘价与收盘

价和其他应当公布的即时行情，并保证即时行情的真实、准

确。同时规定不得发布价格预测信息、隐瞒重要事项或者使

用其他不正当手段诱骗客户发出交易指令。 条例详尽规定了

期货交易保证金制度。保证金，是指期货交易者按照规定标

准交纳的资金，用于结算和保证履约。客户向期货公司、期

货公司向期货交易所以现金的方式缴纳国家给定标准的保证

金，还可以用仓单、国债等有价证券替代。保证金包括：期

货交易所向入会的期货公司会员收取的保证金，用于会员的

交易结算；期货公司收取客户的保证金。期货公司收取客户

的保证金应保证一户一账并编置交易编码，如果经营不同期

货业务还要执行业务和资金分离不得混合操作。 经国务院银

行业监督管理机构审核同意后，由国务院期货监督管理机构

批准银行可以从事期货保证金存管、期货结算业务。期货交

易所、期货公司、非期货公司结算会员应当按照国务院期货

监督管理机构、财政部门的规定提取、管理和使用风险准备

金，不得挪用。 期货交易交割的违约责任规定得很详细。会

员违约的，期货交易所先以该会员的保证金承担违约责任，

不足的以风险准备金和自有资金代为承担违约责任，并由此

取得对该会员的相应追偿权；客户违约的，期货公司先以该

客户的保证金承担违约责任，不足的以风险准备金和自有资

金代为承担违约责任，并由此取得对该客户的相应追偿权。 



财务结算实行会员分级结算制度，期货交易所应当向结算会

员收取结算担保金。期货交易所只对结算会员结算，收取保

证金、结算担保金、风险准备金，代为承担违约责任以及采

取其他相关措施；对非结算会员的结算，收取保证金、代为

承担违约责任以及采取其他相关措施。 只对国有以及国有控

股企业要求遵循套期保值的原则，严格遵守国务院国有资产

监督管理机构以及其他有关部门关于企业以国有资产进入期

货市场的有关规定。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


