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E7_A5_A8_E2_80_9C_E9_c122_481798.htm 所有人都在说，中

国经济持续快速发展决定了中国股市长期“牛市”不可动摇

。这句话似乎是真理，但是仔细分析却是骗局。这种以中国

经济增长为论据，推断股市长期“牛市”的做法犯了逻辑学

的“幼稚病”。按照这样的理论，中国经济持续增长所有的

企业都会盈利，所有的人都会就业，所有的人都富有⋯⋯。

然而事实是很多企业在亏损和破产，大量的人无法就业，贫

富差距很大、财富越来越集中于少数富人手中。 这就是说中

国经济总量的持续增长是生产发展的一般现象，它无法说明

每个行业或产业的经济发展情况，更无法说明众多生产和经

营企业的盈亏情况。股票市场仅仅是经济总体结构的一个组

成部分，理论上它和经济发展大趋势同步发展。但是，不排

除它和经济发展相悖逆的发展情形。 同时，理论上股票的价

格应当和经济增长水平相适应。但是，如果上市公司中个别

企业的非正常发展就会挤掉其他企业的增长。如房地产企业

高达30%以上的增长速度；股市的投资资金超过了股市的合

理界限也会造成股票价格虚高造成的股票价格异常波动。因

此宏观经济总量的持续增长并不能说明股市长期“牛市”发

展格局。相反在错误的理论误导下，很多民众盲目进入股市

，造成股市资金过剩、股票价格“泡沫”异常严重，最终将

导致股市“崩盘”。 经济发展要可持续发展，说的是环境资

源保护和开发利用的关系。经济结构总体平衡要求各产业和

各行业都协调发展。具体到某个领域也一样，当一个经济领



域的投资和生产规模超过了合理的限度，就会打破这个行业

的平衡、进而出现生产过剩导致的危机。股票证券市场上市

公司仅仅是中国企业总数的一部分，资产和企业数量不到全

部数量的10%。中国去年的国内生产总值20万亿元，经济增长

率10.7%。现在股市散户开户数1亿户以上。 在此可以确定，

上市公司总体的业绩增长不会超过11%。否则就是统计数据

有水分。而目前很多上市公司的业绩增长高达20%-70%，这

说明关于上市公司业绩的增长数据有水分。1亿散户每人投入

股市10万元就是10万亿，加上社保资金、保险资金、股票投

资基金和机构投资者、以及海外资金股市的资金保有量远远

超过了20亿。而且在“牛市”传言的煽动下，越来越多的人

开户进入股市，股市的资金异常丰富。而上市公司的数量和

资产、以及业绩都是有限的增长。 在证券市场资金过剩的炒

作推动下，股票价格不断上涨。这种纯粹由于资金丰富导致

股票投机者短期炒作股价、造成股市的虚假繁荣、蕴藏着巨

大的风险。同时，只要中国的股市不能保证一个合理的资金

限度和股民人数，以及上市公司和资产总量，股市不会因为

经济的持续增长而保持长期“牛市”。 为什么有些人简单的

认为股市和中国经济一样长期存在呢？这是一种片面的认识

，是不科学的。长期的“牛市”需要一个大前提，中国的企

业上市数量在1万家以上，股民的数量保持在总人口的10%左

右。这仅仅是一个象征性的假设，旨在说明股市持续增长的

前提条件不是宏观经济增长的唯一性问题。 举个例子，中国

的福利彩票500万大奖只有一个，每次买的人很多。但是，不

是每一个人都买，很多时候很多期开不出一个特等奖。而有

时候一次开出了几个特等奖。刚开始有很多人买彩票，但现



在买的人逐渐减少了。为什么？因为人们知道彩票中将纯粹

是“赌博”，不存在必赢的规律，赔钱是多数。这是“博彩

”和“赌博”的必然规律。否则、庄家始终赔钱、这样的事

情没人做。股票市场的情况就是一个“博彩”的缩影。 世界

上任何国家上市公司的数量总是有限。而炒股的人数永远是

大于股票市场的理想人数。在资金过分充裕情况下，股市除

了投机赚钱，依靠股票年终分红赚钱的可能性越来越小。所

以，股市就是一个“投机”活动最集中的场所。那些散布股

市永远上涨的人的“良苦用心”可想而知。那些对股市风险

提示者抱有“怨恨”和“诅咒”心态的股民们是不理智的，

也是极其可悲的！ 在2005年以前全国的证券公司几乎全部亏

损，而其负债累累。很多证券公司被关停并转。为了证券公

司的脱困，最高法院甚至不惜牺牲司法公正“法外施恩”，

对涉及证券公司的诉讼案件不立案。很多债权人对证券公司

和司法机关的不讲理很是不满。现在股市“牛气冲天”，可

以很好的洗刷证券公司的亏损，这是证券公司不愿意“牛市

”破灭的初衷。因而很多证券专业人士出于维护证券公司的

利益一直鼓吹“股市牛不可破”的真理； 人民币不断升值，

而国家外汇储备高居不下，这就意味着人民币每升值一点，

国家的外汇储备就损失一点。化解人民币升值给对外贸易外

汇收入带来的损失最好的办法就是利用“牛市”来转移风险

。这也是很多外贸企业的首选； 在股票市场资金充裕情况下

，股票投机者和赚钱效应鼓吹下不理智的股民不希望股价下

跌，这也是“牛市”理论的根源；贫富差距不断扩大，为了

尽快的缩下贫富差距，越来越多的人希望通过股市这个“大

赌场”实现财富梦。股民“牛市”预期心态造成股市“牛不



可破”的愿望；在丰富的股市资金面前，很多上市公司和机

构投资者、以及股民有违法违规交易愿望，助长了股市非正

常上涨。这些现象都使股市充满了风险。 “忠言逆耳利于行

”，“良药苦口利于病”。一个负责任的专业人士，要时时

刻刻有忧患意识，有为民众利益分担意识。宁可讲一些股民

不愿意听的话，也要告诫人们“风险”意识。不要成为股市

暴跌时，幸灾乐祸的旁观者。 股市的健康发展是每一个人的

心声。但是，股市必然是有涨有落，不存在永远的“牛市”

，也不存在永远的“熊市”。股市涨落有规律性，这个规律

要看进入股市的资金和人数。经济的持续快速增长只是股市

保持上涨的表面因素，但不是必然。那种试图把宏观经济持

续增长作为股市“牛不可破”的真理的说法是极端荒谬的！ 

有多少家上市公司，有多少股民，有多少股票投资资金，有

多少国内经济总量，有多少统计数据是虚假的，⋯⋯。这些

因素才是综合评价股市涨落的客观因素，股票市场也存在投

资平衡的可持续发展规律。要想在股市中赚钱，必须要有综

合的经济分析头脑和股市“牛市格局”、“赔钱”风险的成

熟心理素质。否则，一个盲目的股票投资者只配做股票投机

者的牺牲品。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


