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。短期内股市大跌的可能性似乎不存在。有关数据显示：今

年第一季度的A股新开户数达到了501万户，基本保持了每日8

万至10万户的增长水平。4月11日、12日、13日连接三天，沪

深两市新增A股开户数连续超过20万户。个人股票帐户数逼

近9 千万户。由于京城目前很多券商人力资源紧张，开户排

队甚至出现了打架的混乱局面。 另一方面，上市公司的年报

业绩很多都是两位数的高速增长，股票投资基金的利润率更

是超过了20%以上。股市总值早已突破了16 万亿元，这和去

年的国内生产总值相比已经占到了80%。然而，上市公司总

数还不到全部亿元资产企业总数的15%。 而去年经济发展的

增长率在10.5%，上市公司年报中很多上市公司的净利润指标

都在10.5%以上。优良的上市公司年报业绩无疑是推动“牛市

”巅峰之作的主要因素。 这里我们粗略的看出一个突出的问

题是，为何上市公司的业绩报告比国家的经济增长率高出那

么多？其次是上市公司总市值几乎达到了去年国内生产总值

的80%，市值中的“巨大泡沫”风险是不言自明的；再者，

上市公司年报业绩数据和国家经济发展速度数据的反差说明

了有关数据的水分，到底是谁在股市的数据中“惨了水”？ 

牛市股票价格的不断飙升，失去理智的人们似乎听不得半句

善意的劝告，这是非常可怕的。正如传销是害人害己的违法

犯罪活动，但是被传销组织洗脑后的人们可以失去理智的暴

力抗法。不久前，江西的100多名传销人员暴力抗拒执法人员



的解散就是被利益冲昏头脑的人们的不理智行为。今天，股

民们听到股市“泡沫风险”，他们不但不警惕，反而会骂人

坏了他们的“好事”。 上证所称，今年1-3月，交易所因股票

异常交易的调查已逾百起。这充分表明了，股市疯狂的背后

存在着很多违法的市场操控和交易行为。可以肯定地说，在

目前普遍暴涨的股票价格中，不是所有股票的持股人都可以

赚到钱的？如果说所有的股票价格都上涨了几倍，那么只有

一种解释，上市公司违法违规操控了自己公司的股票价格。

我们可以对照上边的一些数据简单的思考一下，这么多的利

润增长指标，而公司实际经营业绩无法满足这样的利润分配

情况下，将会是什么后果。 也许有人说，很多股票价格是不

断波动的，所以不会存在永远的几倍的增长。股票在有起有

落的波动中，打磨掉了很多“水分和泡沫”。但是，这种不

正常的起起落落中，上市公司实际可分配的利润和庞大的股

票市值不匹配，也就是说上市公司通过增加持股人股票数量

的方式分配红利时，最终使持股人拿到了更多的脱离公司实

际价值的“虚高股票”。一旦出现股市暴跌，持股人损失惨

重。 多数人都看到这样一种现象，股票市场越来越和上市公

司的实际资产状况和公司业绩没有直接的联系了。当股指期

货交易出现时，就表明了股票市场不单单是一个企业股票融

资的场所，更多的是一个金融投资工具。“股票和股指”越

来越变成了投机者的交易对象，这种情况下，股票或股指投

资者只关心的是如何炒作才能促使股票价格和股指涨落，不

过分追求所谓的业绩或分红。年报或季报只不过是股票市场

投资家所面临的一个股票价格涨落临界点。对于多数中小散

户股票买家来说，注定是随着股票市场不断波动的价格为机



构投机者输送资金。 这里需要说的是，越是发展成熟的股票

市场，越是股票投机严重的场所。这既是股票市场的发展趋

势，也是金融投资工具不断演化的必然。当一个人还没有弄

清股票市场的风险时，还没有足够的能力承载股票贬值的风

险情形下，不要轻易的踏入股市。也许有人说，风险和机遇

处处都有，怎么唯独说股市呢？投机赚钱的心思人人都有，

为何别人做的，一般的工薪基层就做不得呢？我们没必要在

股市风险问题上抬杠。希望每一个股票投资者都赚钱，但是

，谁来承载股市合理贬值的损失呢？总不会是那些局外人吧
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