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https://www.100test.com/kao_ti2020/482/2021_2022__E5_AF_B9_

E8_AF_95_E5_8D_B7_E4_c36_482140.htm 试卷三第69题：甲公

司持有乙上市公司30%的股份，现欲继续收购乙公司的股份

，遂发出收购要约。甲公司发出的下列收购要约，哪些内容

是合法的？ A.甲公司收购乙公司的股份至51%时即不再收购

B.甲公司将在45日内完成对乙公司股份的收购 C.本收购要约

所公布的收购条件适用于乙公司的所有股东 D.在收购要约的

有效期限内，甲公司视具体情况可以撤回收购要约 本题的参

考答案是ABC，笔者认为正确答案应该是BC。 理由：证券法

第八十四条在收购要约的有效期限内，收购人不得撤回其收

购要约。 在收购要约的有效期限内，收购人需要变更收购要

约中事项的，必须事先向国务院证券监督管理机构及证券交

易所提出报告，经获准后，予以公告。 从该条规定看，对上

市公司的收购要约首先是在有效期限内不得撤回，然后才是

收购人需要变更收购要约中事项的，必须向国务院证券监督

管理机构及证券交易所提出报告并经批准方可，由此可以看

出在收购有效期内并没有规定收购到哪一个临界点时，收购

人可自主决定停止收购，相反规定的倒是该法第八十六条、

第八十七条规定的收购的股份达75%以上及90%以上时的情况

，其中也未规定可以自行停止收购的条件。 那么51%的股份

是一个什么概念呢，根据《股票发行与交易管理暂行办法》

的规定，收购结束后，收购人所持有的被收购的上市公司股

份比例达50%时，为收购成功，收购人取得被收购公司的控

制权，未达到该公司发行股份总数50%的为收购失败。由此



可以看出50%（不是51%）只是收购成功与否的一个临界点，

而不是可以自主决定停止收购的临界点，只要在收购要约有

效期限内不管收购成功与否，收购人均不能自己决定停止收

购。出题人混淆了这两个概念。综上所述，本题正确答案应

为BC。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


