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_A8_E8_AF_84_c33_486761.htm 一、基金动态 l、自买910万并

增基金经理 上投摩根加码QDII基金 上投摩根基金管理公司称

，将增聘张军为亚太优势股票型基金经理，与现任基金经理

杨逸枫女士共同管理该基金。并已将910万元投向了旗下上投

摩根亚太优势股票型基金，成为基金公司动用固有资金申购

旗下QDII基金第一单。上投摩根亚太优势股票成立于去年10

月22日，目前四只QDII中，上投摩根亚太优势持股仓位最高

，而在去年四季度前已全部建仓完毕，这是其净值损失较大

的原因，但由于股票配置地区比较分散，其净值相对于多投

资于港股的嘉实海外下降稍慢。 QDII研究组观点及建议:上投

基金公司自购旗下QDII和增派基金经理显然也为了稳定持有

人信心。此外，预期亚洲经济在二季度有望企稳回升，在各

国政府政策主导下，内需市场前景依然可期，在全球资金依

然充沛的情况下，亚太股市投资展望维持乐观。08第二季度

亚太股市主要面临二个主要风险：(1) 美国经济走弱，冲击亚

洲各国出口表现， (2) 通胀不断升高，在亚太区域经济高速增

长的背景下，贸易顺差和外资流入导致该区域面临通货膨胀

的压力。但亚洲经济受美国连动程度已逐渐降低，转而受中

国、印度及整体区域内部成长带动程度提高。印度尼西亚及

菲律宾也开始出台补贴水电费等诸多措施。预期二季度亚洲

经济有望企稳回升，并且在各国政府政策主导下，区域内的

内需市场前景可期。股票市场部分，分析在美联储积极降息

、布什政府减税，以及信贷市场利空消息可望逐渐淡化，全



球资金依然充沛的情况下，股市有机会止住跌势展开反弹，

亚太长线投资展望维持乐观。 2、巴菲特衰退论伤及无辜

：QDII翻身战遇阻 春节后随着外围股市回暖，5只已开始运

作的QDII基金单位净值全部实现增长。从2月13日到28日

，QDII基金净值平均涨幅达到3.37%，而同期A股基金平均跌

幅3.51%，QDII基金阶段性跑赢国内A股基金。但是3月3日，"

股神"巴菲特在接受美国CNBC电视台采访时首次明确表示，

美国经济实际上已进入衰退，并决定放弃拯救涉及8000亿美

元的资产。与此同时美国全国实业经济学协会上周公布的一

项调查显示，45%被调查的经济学家均预计今年年内美国经

济会出现衰退。导致了刚有起色的海外市场又遭到了重创，

导致上周海外市场的大幅震荡。使得刚实现好转的QDII又一

次陷入了净值下探的境地。 QDII研究组观点及建议: "股神"巴

菲特表示，美国经济实际上已进入衰退，并决定放弃拯救涉

及8000亿美元的资产。应该是导致上周海外市场大幅震荡的

主要原因。即便美国次级债会有个逐步暴露的过程，但预料

美国经济不会陷入衰退，而是成长放缓并等待2008年下半年

再起，美联储与各国政府政策仍将以利率政策或财政政策刺

激整经济发展。而2月12日巴菲特表示，伯克希尔-哈撒韦提

出要为三家债券保险公司提供再保险，但这些保险公司需要

向他支付他们所收到保费的1.5倍作为代价。其中一家已经拒

绝了这一建议，而另外两家公司还没有做出回应。估计3月3

日巴菲特放弃救助计划并不是其断定美经济必然进入衰退，

很大可能是因为三家保险公司都已经拒绝了救助，而被迫放

弃救助计划的。 二、QDII业绩表现 四只建仓期已满的基

金QDII基金净值上周表现再次出现分化，南方全球精选基金



凸显分散投资优势，净值下跌幅度远远小于其他三只基金，

截至3月7日净值为0.811元，较上周下跌3.34%；华夏全球精选

基金净值为0.7772元，下跌5.04%；嘉实海外中国股票基金净

值为0.708元，下跌7.09%；上投摩根亚太优势基金净值为0.718

元，下跌7.95%。 上周美国道琼斯工业指数下跌226点，跌幅

为1.84%。而香港恒生指数也受美国市场影响下跌989点，跌

幅为4.06%。其他各主要成熟市场均受到美国市场的拖累，出

现了不同程度的下跌。新兴市场的表现则是未能延续前期强

劲的上涨势头。 银行系QDII（不包括结构性产品）上周跌幅

平均为5%，其中具有中国概念的产品跌幅较大，例如景顺中

国基金和富达中国焦点基金，其次是东亚香港增长基金，由

于受到A股市场和全球市场的调整跌幅也相对较大，最后是

亚洲地区的基金。 2007年10月份以来，美国次贷危机对香港

市场的影响从未间断，这是QDII基金表现一直低迷的重要原

因。香港市场是一个高度国际化的市场，资本市场对外资开

放度很高，港币与美元实行联系汇率。因此，香港股市与美

国股市一向有很大的关联性。短期内海外市场受美国次贷危

机影响的前景还未明朗，依旧存在很多不确定因素，但长期

来看股市会止住跌势展开反弹。选择QDII基金进行投资，分

批建仓的方式要比一次买入更好，连续长期的分期投资，大

大分散了风险。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


