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https://www.100test.com/kao_ti2020/486/2021_2022__E5_8D_97_

E6_96_B9_E5_9F_BA_E9_c33_486767.htm 周二沪深两市惯性低

开后先扬后抑，伴随着权重股的冲高回落，大盘反弹未果继

续下行探底，在二三线股恐慌性抛售的冲击下，沪综指早盘

即快速下探并逼近3700点，在中石油等大盘蓝筹股及银行股

的力护下也始终未能扭转颓势；午后，恐慌性抛售的集体涌

现，令大盘持续杀跌，分别创下新低3607.25点和12281.10点，

市场恐慌气氛加剧, 满目疮痍尸横遍野，尾盘出现一些拉升。

沪综指收盘3668.90点(-3.96%)，全天成交816.7亿元；深成指收

于12489.02点(-5.44%)，全天成交381.1亿元。 两市多杀多的格

局更趋明显，个股几近全军覆没，跌停的非ST个股近300家，

跌幅超过9%的个股460多家。行业指数也是全线暴跌，绝大部

分板块板块均在4%以上，跌幅最小的银行板块跌幅也超过3%

，航天军工、教育传媒、建材、机械、电力、新能源、造纸

印刷、有色金属、节能环保等板块的跌幅超过7%。 18日上午

人大闭幕，温家宝总理在记者招待会上对重大经济问题发表

了观点，对市场影响很大。他说，“对世界经济，特别是美

国的经济十分关注，而且深感忧虑。世界经济的各种变化不

可能不反映到中国经济上来”，“必须在经济增长与抑制通

胀之间找到一个平衡点，保持经济平稳较快发展”，“今年

恐怕是中国经济最困难的一年。难在什么地方？难在国际、

国内不可测的因素多，因而决策困难”，“如何控制物价过

快上涨，抑制通货膨胀，不仅是老百姓关注的问题，也是政

府今年的首要任务”。但是对股市并没有评论。市场可能将



温总理的讲话解读成悲观的成分多一些，下午开盘后便加速

下跌。 本周，美联储成为市场关注的焦点，投资者普遍预计

联储将在本周再度大幅降息。上周五，对华尔街投资公司贝

尔斯登濒临倒闭的担忧无疑粉碎了投资者对席卷全球市场的

信贷危机能在近期内结束的梦想。贝尔斯登消息发布后，美

国央行很可能做出超出预期的降息决定，并通过这种方式来

向市场宣告自己愿意尽可能地为市场提供所需流动性。当地

时间18日，美联储将再次召开例行货币政策会议，市场推测

，美联储在今天的会议上很可能继续大幅降息，预计最高降

息幅度可能达到100基点。但是美联储进一步下调利率导致金

融系统内美元泛滥，给美元带来了更大的压力，也降低了投

资者对所持有美元资产价值的信心。并且，本周备受打击的

金融领域将传出更多消息，其中贝尔斯登将在周一盘后发布

财报，随后投资公司高盛证券和雷曼兄弟将在周二发布财报

，摩根士丹利的财报则将在周三出炉。 为落实从紧的货币政

策要求，继续加强银行体系流动性管理，引导货币信贷合理

增长，中国人民银行决定从2008年3月25日起，上调存款类金

融机构人民币存款准备金率0.5个百分点，至15.5%。此番上调

，预计将新冻结资金两千亿元人民币。毫无疑问，这对银行

会有一些负面影响与加息相比，央行上调存款准备金率实际

对股市影响相对平稳，主要是继续释放从紧信号。我们认为

此次上调存款准备金率仅仅是央行落实紧缩政策的一个动作

，目前还无法排除近期加息的可能性。 从中长期来看，随着

市场调整，我们前期担心的估值压力已有很大的释放。沪

深300成份股2008年估值已在21倍左右，中长期看市场再度逐

渐接近我们认为的可投资范围内。但是短期来看，周边市场



加速下跌,经济下滑的阴影挥之不去,而国内市场还要承受巨大

的政策面宏观调控的压力,此外技术面的惯性下探也加速了股

指下跌步伐,短期市场抛压较重而承接盘不强,上证指数缩量大

幅下挫，多头几乎没有任何抵抗,表明市场恐慌情绪蔓延,市场

信心严重不足，依靠市场本身的调节力量已经难以有效扭转

颓势，需要依靠外力的作用来止跌，市场普遍期望管理层能

出台真正的利好措施，防止市场继续大幅下跌。在根本性利

好兑现之前，市场将继续维持弱势探低走势。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


