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基金综合评价 评价项目 细分项目 评价结果 权重 基金产品 产

品创新 ★★★★ 20% 操作可行性 ★★★★ 10% 费率水平 ★

★★★ 10% 基金经理 投资管理能力 ★★ 15% 操作风格匹配 

★★ 15% 基金公司 基本实力与发展 ★★ 15% 总体投资管理

能力 ★★★ 15% 可投资性综合评价 ★★★ 评价项目 风险水

平评价结果 权重 产品设计定位 中高 50% 基金经理风险控制 

中高 30% 基金公司总体风险控制 高 20% 其他风险提示  风险

水平综合评价 中高风险 第一部分：基金产品要点简介 东吴行

业轮动基金是一只股票型基金，通过对行业轮动规律的把握

，侧重投资于预期收益较高的行业，并重点投资具有成长优

势、估值优势和竞争优势的上市公司股票，追求超额收益。 

东吴行业轮动基金的投资组合中：股票投资比例为基金资产

的60%～95%，债券投资比例为基金资产的0～35%，权证投资

比例不高于基金资产净值的3%，现金或到期日在一年期以内

的政府债券不低于基金资产净值的5%。根据行业轮动规律

，80%以上的非现金基金资产投资于具有“三重优势”的股

票、债券、权证等资产。 东吴行业轮动基金的业绩基准

＝75%×新华富时A600指数 25%×中信标普全债指数。 第二

部分：可投资性综合评价 基金产品评价 产品创新： 简而言之

，东吴行业轮动基金的投资理念是把握行业轮动规律、投资

优势公司股票、追求超额收益。管理人认为在稳定快速发展

的中国经济中，市场需求、技术进步、政策变动、行业整合



等各种因素变动给各行业带来了不同的机遇和挑战，而行业

的周期性和结构性分化在股票市场中将表现为行业投资收益

的中长期轮动。因此，把握各行业发展趋势和市场波动特征

，并对行业资产进行科学配置，可以给基金带来稳定的超额

收益。 我们的研究结果显示，随着公募基金规模的不断扩大

下精选个股的难度的增加，基金对于行业配置的要求不断提

高。因此，东吴行业轮动基金以行业轮动作为其主要投资策

略，很好的契合了基金管理行业的发展趋势。 综合上述分析

，在产品设计创新方面给予东吴行业轮动基金四星级评价。 

操作可行性： 在具体的投资策略上，东吴行业轮动基金首先

将采取自上而下策略，根据对宏观经济、政策和证券市场走

势的综合分析，确定基金资产在股票、衍生产品、债券和现

金上的配置比例；然后通过其特有的行业轮动识别模型来实

现其行业轮动策略：从行业利润增长趋势和行业动态估值水

平两个维度出发，将所有行业按照投资价值的大小分成四类

，客观评估各行业的风险收益水平，动态增大预期收益率较

高的行业配置，减少预期收益率较低的行业配置，从而实现

股票资产在不同行业之间适时的行业轮动。 同时，在风险控

制方面，该基金一方面定期对行业轮动规律进行分析和识别

，另一方面通过对行业资产配置比例的限制，避免行业过度

集中带来投资风险，从而降低行业轮动判断失误带来的投资

风险。而对于个股选择，该基金将从公司利润增长和股票估

值水平两个方面，精选出持续增长并具备估值优势的股票作

为初选股票池；在此基础上，根据东吴企业竞争优势评价体

系，选出具有竞争优势的股票作为基金的股票池。 综上分析

，东吴行业轮动基金的操作思路非常明确，对行业发展趋势



以及对个股定价水平的判断是基金取得超额收益的关键因素

，基金的投资运作对管理人的总体投资能力提出了很高的要

求。 因此，依据对东吴行业轮动基金投资思路的分析，在操

作可行性方面给予其四星级评价。 第 1/3 页 [1] [2] [3] 100Test 
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