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6_98_9F_E5_9F_BA_E9_c33_486844.htm 根据3月5日公布的开

放式基金排行，在今年以来的表现中，金鹰中小盘以5.00%的

增长率荣居榜首，东吴动力以4.42%的增长率位居第二，华夏

大盘位居第三，增长率3.58%。2007年前三名中，除排名第一

的华夏大盘一直名列前茅外，有些基金的表现却非常意外，

比如去年排名第三的博时主题行业今年以来则排在243名。而

去年排在后十名的金鹰中小盘却一跃荣获冠军。市场变化了

，哪些基金的业绩能在群雄逐鹿中脱颖而出，是其在基金品

牌“争霸”战中的唯一筹码。 做好业绩 基金品牌才能获得认

可 “业绩做得好，基金品牌才能获得投资者认可，没有第二

种方法。目前市场的波动比较大，市场在分化。在结构性的

市场中，基金的业绩也将逐渐分化，对有实力的基金公司来

说，这是个机会。今年的市场会呈现以结构性分化行情为主

的特点，操作风格灵活，策略型的基金会有不错的表现。”

银河证券研究中心基金研究员马永谙说。 虽然基金的评级是

对其过往业绩的评价，但投资者总是想以过去和现在的排名

作参照。新崛起的小基金是短期优势展现还是今年震荡中的

新特点所致？ 马永谙认为，去年和今年的表现并没有必然联

系，对金鹰中小盘过去一年给予一星级评级，是由于去年它

的波动特别大，收益一般。给基金业绩评级是按照风险调整

收益计算的，如果市场完全有效，它的收益应和风险水平相

匹配。但市场不是完全有效的，从而能够获得超过或低于风

险水平的调整收益。金鹰中小盘去年收益低于它的风险水平



，所以评级很低。而今年，它踩对了点，踩准了市场趋势和

行业板块，今年大盘蓝筹表现不佳而中小盘表现良好，这和

金鹰中小盘的产品定位不谋而合。排在前十的国联安德盛精

选今年是做了些调整，过去它集中做大盘股，今年踩对了点

，大的银行、中石油、中石化没沾，这非常有利，算是躲过

一劫。 与此相对应的情况是，银河证券基金研究中心给予过

去一年五星级评价的基金，今年表现一直排在百名开外，究

竟是何缘由让老牌基金失去了往日的光彩？马永谙说：“博

时主要是专注于一些行业，比如钢铁、汽车、银行、地产，

市场变化后则业绩下滑。基金对管理层的依存度比较高，有

些基金业绩下滑与调换基金管理人也有关。” 转变投资 小基

金大翻身显山露水 记者采访了两家后起之秀，了解到这两家

基金公司在硝烟弥漫的资本市场上如何打翻身仗，直至显山

露水的内情。 金鹰中小盘基金经理刘保民说：“自2007年11

月调整以来，金鹰中小盘逐渐转变了投资趋向，深入挖掘具

备高成长性、过去一年业绩为盈利的小盘股，而摒弃了

在2006、2007年度里单边上涨、估值过高、绝对股价也较高

的大盘蓝筹股。2008年淡化估值、重点挖掘农业、医药、化

工、军工、电子通讯等行业投资机会，并从中获得了较好的

回报。” 金鹰中小盘去年投资重心在大盘蓝筹品种，今年投

资重心显著向高科技、创投、农业、医药等行业倾斜。刘保

民说：“2008年证券市场为震荡盘升行情，投资品种将发生

显著分化，并体现为行业、板块、主题在各个时期展开轮动

，各个基金品种业绩也将分化。” 东吴双动力基金表示，他

们取得优秀业绩的关键是始终坚持自身的价值投资理念，把

握市场行业轮动规律，精选优势个股。按照价值和成长性双



重标准选择优势企业。但在操作方面，根据对市场的分析和

判断采取灵活配置。 东吴基金公司有关负责人说：“我们去

年和今年在持仓结构和仓位方面均有所变化，结构上我们在

去年底果断减持和抛售金融地产股，仓位上根据我们对行情

的预期也适当地进行降低。对于未来，我们认为，目前市场

已经逐渐进入合理估值区间，目前的市场点位，可以进行中

长期建仓。在行业方面，我们看好通胀受益行业，如商业旅

游、农业食品、农药化工、水泥建材等，以及经济转型和产

业政策调整受益行业，如航天军工、新能源等。同时，需规

避通胀受损行业，主要是一些由国家行政性定价的大型国有

垄断企业，如(,)等，以及成本转嫁能力较弱的工程机械等板

块。” 目前，在基金市场的“战国时代”，任何公司均没有

形成绝对的优势而在市场占据垄断地位，每一家公司均有同

等机会。今年以来业绩最好和最差基金的收益差达到20%。

而东吴旗下基金业绩一直名列前茅，东吴双动力在大盘下

跌20%的期间曾实现近4%的正收益，当时业绩名列第一，为

少数几只实现正收益的基金之一。 两极分化 老牌基金业绩天

壤之别 去年“最牛”的基金华夏大盘，今年以来排名仍然雄

踞前列。华夏大盘为何能一直保持良好业绩？在2008年的策

略选择如何？华夏基金投资总监刘文动在去年12月的投资策

略报告中指出，要着眼于长期，看好受国内消费拉动的相关

产业，寻找产能受限的瓶颈产业，如煤炭、钢铁、水泥等资

源和原材料行业。节能减排和可持续发展将是政策调整的主

基调。 同为去年前三甲的其他两只基金则失去了昔日的光辉

，据2007年四季报，去年排名第二的基金前十大重仓股包

括(,)、(,)、建行、工行等，这些重仓股基本属于近期调整中



跌幅最大行业。十大重仓股共占基金持仓的45%左右，重仓

大盘蓝筹，拖累其今年以来在股票型基金中排名下滑。业内

人士认为，博时主题行业的问题出在现金比例过高，持股集

中度较高，前十大重仓股中银行股比例太重，(,)、(,)、深发

展、(,)就占了四席之地，导致博时主题行业踏空了今年以来

的上涨行情。 投资者选择基金品牌，一定要明确判断自己的

投资时间，谨慎选择品牌，切不可从某一时段的排名简单来

看，今非昔比、一鸣惊人的例子就在眼前，选择长期投资就

要坚信选择，选择波段操作就应适时果断转变。马永谙说：

“长期投资者不用动，波段操作的现在应选择投资策略型基

金，先策略，后选品种，自上而下。从风格上应选择价值成

长性的基金，估值高的成长性高。” (责任编辑：小智)
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