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由宝盈基金投资总监刘丰元管理的宝盈鸿利收益基金，逐渐

受到市场关注。截至2月29日，宝盈鸿利今年以来的净值增长

率在可比较的43只积极配置型基金中排名第2。过去两年的年

度化回报率112.17%，在可比基金中排名第1，高于同期基准

指数。 作为少数逃过年初市场大跌影响的偏股基金的基金经

理，刘丰元受到的关注越来越多。 老投行 老基金 今年36岁的

刘丰元，在资本市场里打滚已经超过10个年头，从业经历遍

及投行、研究、债券投资、投资等，在证券公司、基金公司

和保险公司资产管理公司担任过关键岗位。 相对丰富的从业

经历，给了他从不同角度审视中国资本市场的机会，亦对他

目前的投资理念和投资观点的形成起到了重要作用。 最早在

国泰君安证券担任过投行项目经理的经历，被刘丰元视为其

投资生涯中的重要一页。 “当时，我们那个部门在深圳就几

个项目经理，手上的活基本没有停过。几个月就会接触一个

新项目，几年间接触了大量的上市公司。” 投行承销必须深

入上市公司，而长期“蹲点”公司一线以及和公司管理层密

切沟通接触的经验，又给了刘丰元对相关行业较深入的认识

和经验。 更关键的是，投行经验让他对上市公司管理层的运

作思维有了一份独特的深入了解，这比科班出身的研究员，

又多了一份直接经验。 “上市公司调研的核心，是把握公司

的真实情况以及管理层的真实意图。有的时候，实际情况

是A，但是从企业管理层嘴里说出来却是A 或者A-，甚至是B



。能否对收到的信息去伪存真，很大程度上是要靠调研人员

的经验。”刘丰元说。 而曾经和企业管理层“朝夕相处”的

投行经历，为刘丰元洞察这些“弦外之音”，把握真实方向

，提供了很大帮助。 曾经有过这么个案例，2年前，宝盈的

研究员曾经在一家上市公司调研，当时带回来的情况是，上

市公司的基本面没有什么特别之处，但是，上市公司高管层

和当地一些管理部门在接触的时候，顺口提到过同一个信息

。刘丰元立刻觉察到，这其中可能蕴涵有投资价值的线索，

顺着这根“藤”一路“摸”下去的调研，最终发掘了一个大

的投资机会。 刘丰元说，投资决策最怕的研究报告就是“老

总访谈录式”的报告，所有的主要结论、假设都来自上市公

司的一家之言，没有悉心的核实、没有独立的判断，没有新

的信息线索。根据这样的决策，不失误才怪。 “要想获得超

额信息，必须要对公司的价值判断有超乎市场的判断，而这

需要长时间的积累和不断的思考。”刘丰元说。 投资不能“

想当然” 长期在投资研究一线的刘丰元，也在工作中逐步形

成了自己的投资风格。其中，善于挖掘处于底部“拐点”的

行业和公司，是很多人对他投资的一个评价。 去年以来，刘

丰元管理的宝盈鸿利组合中，就出现了一批具备上述特征的

股票，这些股票的陆续发力，成为去年4季度以来，宝盈鸿利

基金表现不断走好的重要原因。 “要想获得超额收益，就必

须在别人都不关注的时候，就发掘出一些未来将会持续改善

的上市公司来，而这其中最关键的是思维上不能‘想当然’

。” 刘丰元说，上市公司基本面是在不断变化的，有些企业

现在很好，未来未必上佳，而有些企业的现在虽然看上去估

值很高，问题不少，但是其实蕴涵了变好的契机。但是，很



多投资者包括基金经理，面对这样无人关注的公司，却很容

易错过。 一个例子是，2007年刘丰元投资的一家食品饮料企

业。当时，他是在一个偶然的机会，得到了这家企业的产品

在某个省份的销量突然猛增的信息。他直觉上觉得，这不是

一个常态的增长，背后一定隐藏着什么不为人知的变化。 于

是，刘丰元立刻前往调研。几轮调研之后，情况明朗了。这

家企业的一个主打产品，在该省份做了一个大动作改变产品

定位，从礼品酒变为餐饮酒。同时，这家企业还在这个省份

，做了营销渠道的改革，效果同样理想。产品销售呈数倍的

增长。调研还发现，对于这样的一个改革措施，公司管理层

正在计划在全国各个省区全面复制。相关举措已经出台，正

在不断落实中。显然，只要上述计划得以部分实现，那么这

家企业的未来增长就将是十分快速的。 这个机会迅速被宝盈

鸿利把握住了，在对其进行重仓投资后，宝盈鸿利的投资收

益在半年多迅速翻倍。而很多机构是直到股价翻了一番之后

，才开始关注这个企业的。 “其实，这样的信息，部分机构

当时也都获得了，但是，很多人的第一反应是，这是个差企

业，不可能有啥表现。第一眼就把它否决了，甚至连调研的

兴趣都没有，自然就错过了这个投资机会。”刘丰元惋惜的
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