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牛熊的争论，但大多数基金经理认为，近期庞大的巨额融资

需求已经压倒了市场，市场在短期内还有下跌空间。 再融资

压倒市场 (,,)基金经理杨云分析认为，市场最为关心的是，

在(,)和(,)背后，还有多少再融资计划引而未发。杨云表示，

自去年10月份以来，上证指数已经从6100点以上，调整到

了4200点附近，大盘蓝筹股似乎也已经调整到了合理的估值

水平。然而，上市公司的再融资冲动却似乎愈演愈烈了。 有

媒体报道称，目前已有44家公司提出了再融资预案，融资额

高达2599.28亿元。 此外，二季度的“大小非”解禁同样是市

场担忧的因素之一。从资金面分析，市场在4月份之前恐怕不

会有太大的表现。 已到政策底区域 巨额融资是否压垮市场？

市场会跌到哪里？东吴嘉禾基金经理魏立波表示，市场的政

策底已经在构筑之中，管理层在资金和供给方面已做出适当

的回应。 魏立波认为，管理层在4300点放松资金监管，并且

在点位动荡的上周加大了基金发行力度的审批。“我们相信

今后新基金的发行将正常化，将给市场注入必要的资金。同

时，对IPO的发行力度也做出了节奏上的调整。” 对于目前

市场最大的利空限售股的解禁潮，魏立波认为，资本市场的

发展是一个博弈的过程，作为市场的参与者、上市公司、大

小非、流通股股东、机构投资者都有能力运用手中的工具来

表达对市场的预期，市场中任何一方都无法占据绝对的优势

地位。 市场底在3600？ 但政策底未必是市场底，事实上，市



场的每次上涨或下跌幅度，都高于政策调控的预期。杨云认

为，外围市场的情况同样不是很乐观，最近有消息称美联储

可能在3月份继续降息，但可能不会从根本上改变美国经济不

景气的局面。不过，杨云也表示，对于市场不必过于悲观。

从历史经验来看，去年在上证指数运行到3000点到3600点的

区间时，市场释放出了巨额成交量，当时的市场按照2008年

的业绩估值在17倍到18倍之间。由此可以推出，市场进一步

下跌的空间不会太大。 □ 焦点基金解读“大跌行情” 建议关

注市场短期错杀带来的投资机会,A股市场在周一再次出现下

跌，至此A股市场已经连续4天下跌。对于本轮持续下跌，基

金究竟如何看待？对未来的A股市场又持何态度呢？有基金

经理表示,由于市场的波动可能进一步加大，波段操作也将是

近期投资常用的手法。 [详细]□ 热门推荐基金2月26日重要信

息抗跌榜前五名 封基分红潮将至每周基金组合推荐     100Test 
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