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的市场面临政策的真空期，虽然困扰市场止跌回升的各个负

面因素短期内无法消除，但是前期市场的大幅下跌已经对这

些利空因素有了较为充分的反映。在市场连创新低之后，无

论在技术上还是在消息面上，都有利于市场的止跌企稳。 一

方面，2月25日证监会明确表态限制上市公司的恶意再融资行

为抑制了融资传言的进一步扩散，有利于稳定市场信心。另

外，年报开始进入披露高峰，从而也有利于市场的走势。上

周上证指数下跌0.5%，深圳综指下跌0.59%，沪深300指数下

跌0.59%，其中大盘蓝筹集中的上证180指数上周下跌0.09%，

中小板指数下跌1.23%，周一大幅下挫给市场造成较大折损，

不过其后续走势表现相对稳定。 从各个板块来看，区别于前

期中小盘表现突出的行情，上周部分大盘蓝筹板块表现出一

定的回升力度，其中银行、电力的表现尤其突出，金融板块

在经过长达两个月的连续下挫之后短期之内面临反弹的机遇

，与前期蓝筹股连续阴霾的情况相比，上周大盘板块表现的

相对提升或许预示着市场新的走向，但是单独银行股的反弹

尚无法带动蓝筹板块的整体走强。 截至上周四的统计，股票

型基金净值下跌1.91%，股票指数型基金净值下跌1.69%，混

合偏股型基金净值下跌2.00%，混合平衡型基金净值下

跌1.57%。 总体上来看，上周初始市场的下跌完成了2008年以



来的最后一次探底，在对市场上利空因素不断消化的过程中

，整体的估值水平已经具备一定的支撑。目前的市场一方面

仍受到外围市场、国家宏观调控以及扩容压力的影响，另外

其继续下跌的疲态也已经开始显现。将以上情况与大跌以来

市场不同板块的表现进行对比可以发现，上周是蓝筹股首次

出现较好的表现，一旦支撑市场回升的蓝筹主力价值被确认

，则本轮大跌的行情将会面临复苏的机遇。但是上周其他大

盘板块走势的迟疑也说明市场还远未能走出阴霾的阴影，依

靠市场自身力量的恢复还需时日。 上周表现较好的基金大部

分具备较低的仓位设置，从而在上周市场普跌的环境中得以

避免较大的损失，在行业配置上更偏于分散。从管理公司看

，上周表现居前的品种主要集中在长城、国泰、华宝兴业、

华夏等基金管理公司旗下，特别是这些公司管理的稳健型品

种，兼具低仓位与分散布局的特点，有利于其捕捉阶段的获

利良机。 从后续走势上看，目前市场对于大部分利空因素均

已经得到反映，上周管理层对新基金发行的启动以及上周对

再融资的解释也表明了一个积极的态度。在政策真空的环境

中，如果市场能够继续保持个股活跃的走势，则信心有可能

逐渐得到恢复。在投资上，我们建议投资者保持谨慎的态度

，根据市场盘整过程中带来的盈利效应进行决策，在这种效

应未能得到明显体现之前进行投资将会面临极大风险。
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