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页 封闭式基金曾经是国内基金业的先锋军团，正是它们铺垫

了基金业的基石，成就了基金业现在的辉煌，然而，随着时

间的不断演变，老的封闭式基金纷纷到期并进而转型为开放

式基金，使得封闭式基金的数量和规模越来越小。从基金业

的长远角度考虑，(,)认为，封闭式基金作为一种可上市交易

、存续期限固定的基金品种，具有其自身独立的市场定位。

正是基于这样的考虑，监管层倡导发行创新型封闭式基金，

试图恢复封闭式基金应有的市场定位。南方盛元正是一只新

型的封闭式基金，它具有很多新的特征，符合时代的发展要

求，值得投资者的密切关注。 首先，要了解南方盛元的投资

方向及策略，因为不同的投资者具有不同的风险偏好水平。

南方盛元以投资为主，投资股票的仓位不低于60％，债券的

仓位不高于40％。股票方面，南方盛元主要投资于红利股，

国内外经验表明，长期稳定的现金股息是衡量上市公司投资

价值的重要标志。南方盛元在定义红利股方面设计了严格的

标准，例如过去5年中至少进行过3次分红，最近一期股息率

在上市公司前三分之一，预期将会推出较优厚红利分配方案

等。因此，南方盛元可以定义为一只纯正的红利股票型基金

。 中信证券认为，南方盛元具有以下三项独特之处：一是，

南方盛元是一只风险共担、收益共享的新型基金。发行人将

一部分自有资金放入该基金，同时，根据业绩的好坏决定是

否在较低的基础管理费（低于股票型基金的水平）的基础上



追加收取业绩报酬。这样的安排，使得基金持有人与基金管

理人的利益紧紧联系在一起。二是，南方盛元是一只半封闭

半开放的新型基金，第一年采取封闭且不上市交易的形式，

之后采取可开放赎回申购的形式。这样做的好处是可以消除

折价率，而且有利于基金全身心的运作，但是坏处是投资者

无法进行波段操作。 对于这一点，中信证券认为，封闭不可

交易的形式倒是可以帮助投资者克服短期波段操作的坏习惯

，对于那些大势判断力差并嗜好波段操作的投资者来说，频

繁的波段操作可能带来更多亏损。三是，南方盛元以红利股

为主要投资对象，采取积极分红的政策，要求“在满足分红

条件的前提下，每季度至少分红一次，每年最多分配12次，

全年分配比例不得低于年度已实现收益的90%”，这一点与

封闭机制相辅相成，有利于降低基金的整体风险。 总的来说

，南方盛元是南方基金公司推出的又一新型产品，它糅合了

众多理财产品的优点，符合时代不断进步的趋势。尽管国

内A股目前处于大幅震荡期间，但是，南方盛元较小的规模

有利于其在A股估值水平大幅降低的背景下寻找盈利机会。

因此，中信证券建议投资者可以重点关注该基金，看好中长

期后市的可以购入南方盛元作为资产配置的一部分，以增加

资产的多样性。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


