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在2008年震荡剧烈的背景下，逢低逆向操作、买入基金是一

个可取的策略 1月中旬以来，股市的绝对跌幅巨大。为稳定

市场，恢复型基金发行作为最可能实行的政策面措施接连出

台，这对于提升市场信心有一定作用。虽然政策面出现转暖

信号，但股市要从近期低迷的趋势中彻底走出，还需要一系

列正面因素共同支撑。恢复股票基金发行的单一利好对市场

并无实质性作用，其作用主要在心理层面。而市场仍然缺乏

向上的动力。因此，目前保持中等的基本仓位仍然是稳妥的

策略选择，轻仓投资者仍应等待更加确定的投资机会出现。 

那么近期发行的新基金是否具有投资价值？适合于哪些投资

者呢？总体上我们有两个建议： 第一，从2008年的预期来看

，大震荡和波段将成为市场的一个基本特征。在这种情况下

，如果能够较好地把握市场变化的节奏，相应地调整股票型

基金和债券类基金之间的配置比例，可以收获较好的投资效

果。但是这对于一般投资者而言是个高难度的选择。我们的

建议是，在趋势不明朗的情况下，投资者应该选择更趋平衡

的基金类型配置，也就是降低偏股基金的基准配置比例，而

把债券类基金作为平衡配置的部分纳入基金组合。 这样做的

逻辑是，在股票市场涨跌均有可能、持续震荡的情况下，一

般投资者应放弃主动的时机选择，这样发生投资方向错误的



概率会大大降低。 相比2007年，债券类基金的配置比例有必

要提高，积极型投资者可配置20%至30%左右的债券基金；稳

健型投资者可配置30%至40%的债券类基金；保守型投资者则

可配置50%左右的债券基金。 第二，股市虽然短期趋势不明

朗，但跌得越深意味着风险释放得越充分。对于仓位较轻，

仍需要建仓偏股基金的积极型投资者，在股市逐波下跌接近

前期低点时，建仓的机会也正在慢慢到来。目前股票市场的

环境已经到了可以逐步建仓的阶段。但在把握不好建仓时机

的情况下，近期新发的偏股基金是可以考虑的投资备选，不

如把困难的时机选择交给更专业的基金经理。 从这两个目的

出发，近期发行的基金中既有债券型基金，股票型基金，又

有创新的封闭式基金。相比已经存在的老基金，新发基金具

有明显的投资特点，我们对部分值得关注的新发基金做些点

评。以下分别点评汇添富增强收益债券、华夏希望债券型基

金、南方盛元红利股票型基金、建信优势动力股票基金四只

基金。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


