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着股市的剧烈震荡，300多只基金业绩排名的座次也发生了天

翻地覆地变化。2007年排名前十位的基金除了华夏大盘基金

硕果仅存以外，其余基金纷纷遭遇“滑铁卢”；而去年排名

落后的基金反而逆市走强。这其中，最令人瞩目的是，博时

旗下的博时主题基金从去年排行榜的亚军“沦落”到200名以

外了。 基民哭诉：博时让我损失惨痛 博时主题基金近期表现

不佳，当记者昨日进入博时主题基金吧里后，发现里面一片

怨声载道。一位基民哭诉到：“我要投诉博时：当时对它信

心百倍，恨不得把所有的钱都投到它身上，可现在它让我太

失望了！我已经被套牢，想动也动不了！过一段时间再没有

起色的话，也只有割肉了！跌得可叫惨呀！”另有投资者表

示：“就是因为觉得它抗跌，我才买了它，没想到在这次大

跌中它同样不抗跌，跌幅跟指数差不多。” 业内分析：银行

股是罪魁祸首 那么，博时主题为何会出现如此大幅的下滑呢

？业内人士认为，从该基金上季度末的重仓股中投资者或许

可以看出一些端倪。截止2007年底，该基金前十大重仓股中

，(,)、(,)、深发展、(,)就占了四席之地，显然，重仓银行股

已成为博时主题的特色。但令人遗憾的是，银行股却是本轮

下跌以来，跌幅最大的蓝筹股之一。据上证所数据显示，截

至2月末，在过去的20个交易日中，银行板块成为基金空头汇

集的第三大板块，基金席位共净卖出53.915亿元；而且1月中

旬至今，银行板块跌幅超过23%。由此看来，由于博时主题



重仓银行股，所以近期银行股的下跌直接导致了该基金净值

大幅下挫。 公司解释：我们看重长期胜出 对于为何重仓银行

股，博时主题基金经理邓晓峰曾在2007年四季度季报中解释

说：“从回报率来说，2006、2007年显然太高了，两年的情

况都不正常。往后市场会回归到正常水平。回报率需要往下

调整，甚至出现一些负的回报率，这都是很正常的。我们的

投资策略是，在目前的估值水平上，寻找到一些风险收益率

相对合适的品种，在未来市场并不乐观的情况下，以比较低

的收益率或尽可能少的损失来等到新的投资机会出现。选择

市盈率相对比较低的银行业作为我们组合中的第一大配置行

业，也是出于被动防守的考虑。” 为了探究博时主题基金近

期排名大幅下挫的详情，记者昨日还采访了博时基金公司的

有关人士。但由于基金公司人员接受采访必须要上报相关部

门，手续繁复，所以该人士起初并不愿意接受采访。但随后

他在与记者的聊天中透露：“博时主题是一只高风险高收益

的型基金，对它的评价不应只用短期排名来看，我们更看重

的是基金能否长期胜出。何况，就是在博时主题表现优异

的2007年，它也不是每个季度都排名靠前。” 专家建议：选

择基金不能光看以往业绩 对于这种基金业绩表现难以持续的

现象，理财专家认为，最近表现较好的基金往往规模不大，

操作很灵活，一般不会选择已经高高在上、地球人都知道的

基金重仓股，而是不断地寻找有题材的低价股和小盘股，或

者顺应震荡市的特点做波段操作，以追求业绩和排名，所以

往往比老基金跑得更快。而老基金往往会坚守自己一贯的投

资理念和风格，不轻易随波逐流。因此，理财专家建议，基

民如今切不可单纯依据某一年度基金排名来选择产品。如果



想通过历史业绩选择产品，专家建议综合考虑基金最近半年

、一年、两年、三年的业绩表现。 记者 丁 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


