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E5_BC_98_E6_B0_B8_E5_c33_486906.htm 人们在证券市场发生

亏损的理由很多，但有一项最严重、也最容易触犯的错误就

是孤注一掷，即把过多的风险资本投入单一头寸。之所以会

这样，是因为有些投资者在交易之前没有为自己设定一种经

营事业的哲学。将美国证券市场非常成功的专业投资

人Victor.Speran－deo的投资哲学拿与大家共享mdash.ldquo.如

果上天再给我一次机会hellip.ldquo.宽货币紧信贷&rdquo.格局

再出现，导致了充裕流动性和机构的刚性需求；二是经济增

长回落对资金投资方向的影响。利空因素是全球都面临通胀

威胁，我国形势也严峻。未来可能面临的紧缩政策会是多方

面的，但现在判断加息空间不大，其主要理由是中美利差倒

挂、小步加息对控制通胀无作用以及贷款利率已经很高，现

在的贷款利率已经基本上到了政府所能承受的上限范围。所

以预期未来政策还是汇率步伐加快再配以一定的加息和行政

控制，而人民币升值速度可能会超出市场的预期。债券市场

多空双方的拉锯格局可能会一直贯穿上半年。至于股票市场

，美国次债风波席卷全球，各国通胀居高不下，资源的高价

格已经开始使各经济体进入减速阶段。基金经理在不同场合

呼吁投资者降低2008年股票基金的收益预期，金融地产类权

重股偃旗息鼓已有多时，国内A股市场正在内忧外患的夹层

中彷徨。众多基金选择了严格控制股票仓位，防御为上。可

能的转机要么是美国经济下滑局面逆转或国内经济软着陆，

要么就是股票市场已经充分反映了利空预期。虽说国内加息



是否已然到顶不能就此断言，但相对股市和房市的阴云密布

，债市的黎明已悄悄靠近。债券分析师预期，未来两年的债

券型基金的年化收益率有望达到8～10％。 天弘基金管理有限

公司成立于2004年11月8日，公司总部设在天津，是环渤海地

区的第一家基金管理公司。第一大股东为天津信托，第二大

股东是兵器财务和 (,)。天弘是一家朝气蓬勃的小基金公司

，2007上半年组建了新的投研团队，正处于快速成长阶段，

这样的基金公司对于业绩和民心的渴望远远强于那些已声名

显赫的大基金公司，所以天弘的动力和压力都很大。我们每

年都会看到一些小基金公司力压群雄而崛起入一流基金行列

，天弘这家厚积多年的公司或许值得投资者期待。 天弘永利

为债券型基金，属于低风险基金产品，其长期平均风险和预

期收益率低于混合型基金，略高于纯债型基金，高于货币市

场基金。当下，全身投资债券基金可能会错失股票市场结构

性机会，而全身投资股票市场又不能忍受动辄百点的下跌，

权益之计就是构建组合，不过选择券种、打新股和参与增发

都非一般投资者专长，而这些确是背靠实力股债投研团队且

能参与一级市场股票投资的债券型基金能够做到的。 （联合
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