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已经处于底部构筑之中 A股市场在经历了持续调整后，近期

更是步入了一轮惨烈的杀跌行情。一些基金经理表示，本轮

调整即使没有完全到位，但市场主要的风险已经基本释放，

进一步下探的空间十分有限，非理性杀跌不足取。 非理性杀

跌 一路下探的A股似乎丝毫没有止步的迹象。昨日上证综指

更是跌入3600点区间，报收于3668.9点，大跌3.96%。沪深两

市仅18只股票上涨。这已是该指数连续第五个交易日收跌。

而已遭重创的大盘股似也无法企稳，昨日上证50(行情论坛)

指数进一步下挫了3.84%。“目前市场投资者已陷入了恐慌性

的多杀多之中。”东吴基金投资副总监庞良永称。 招商优质

成长(净值 讨论)基金经理张冰表示，如果说前期的股市下跌

有其合理性，目前的杀跌则明显带有非理性成分。造成目前

下跌的原因有三：美国次贷风险带来的全球经济放缓造成投

资者信心的减弱；限售股解禁和扩容的压力；加息等宏观调

控措施对上市公司业绩增长产生一定的影响。 张冰称，该基

金并不会在这一形势下减持。“我甚至还可能会加仓，在适

当的时机选择那些能抵御调控风险和估值下降风险的个股大

胆介入。” 市场筑底？ 东吴基金投资副总监庞良永表示，面

对股市的非理性杀跌，中国经济与A股市场的基本面依旧没

有变化。他解释道，判断牛市是否转折有两大信号，一是经

济增长是否出现明显下滑，导致上市公司盈利增长明显下降

；二是市场流动性出现紧缩，主要表现为贸易顺差大幅下降



或者信贷增速明显放缓。 庞良永称，目前这两个信号并未出

现，而A股市场风险已大大释放。庞良永表示，最近部分大

盘蓝筹股的表现已在一定程度上显示市场处于底部构筑之中

。 兴业基金投资总监杜昌勇表示，在美国经济陷入低迷，中

国宏观面趋紧的情况下，尽管中国经济的增长方式会改变，

速度会放缓，但是每年7％－8％增长速度还是可以预期的。

“在这一预期下，证券市场还是能够给投资人带来可观的收

益。”杜昌勇称。 不必过度恐慌 招商优质成长基金经理张冰

表示，目前至少有四个因素，决定了投资者没必要过分恐慌

。首先，基民整体上情绪比较稳定，基金的申购赎回并不频

繁；其次，在经过前期大幅主动减仓之后，基金目前整体仓

位比较低，一旦后市企稳，空翻多的力量十分强大；再次，

从政策层面来看，新基金审批不断推出，其它利好措施也随

时可能出台；最后，上市公司的业绩增长今年即使明显下降

，但按照市场平均预测30%左右的业绩增长率，仍然是比较

高的增长速度。 “从目前来看，调整即使没有完全到位，但

主要的风险已经基本释放出来，绝大多数个股的风险都有所

减弱。”张冰如此表示。兴业基金亦认为，在目前的点位上

，大盘进一步下探的空间有限。(本文来源：上海证券报 )
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