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E5_9B_9E_E6_94_BE_E9_c33_486924.htm 有消息称，从上周五

开始，基金出现了大量的净赎回。 这一周对于基金投资人士

来说，几乎可以用得上风雨飘摇这个词来形容。这是因为，

从上周五开始，基金出现了大量的净赎回，更令人担心的是

，很多人是在出现20%亏损情况下赎回离场，这与以前不到

面值以上坚决不赎回的情况形成明显反差。 “这种情况相当

可怕，因为这意味着很多基民开始考虑不计成本离场。”多

位基金人士对此忧心忡忡。即使昨日市场出现大幅反弹，也

没能改变基金投资人士的忧虑，这是因为他们认为，“市场

普遍期望管理层能出台真正的利好措施，防止市场继续大幅

下跌，在根本性利好兑现之前，市场将继续维持弱势探底走

势。” 基民信心开始涣散 今年以来，新老基民发现他们账户

上的钱越来越少，老基民在大幅回吐去年的丰厚获利，新基

民本金则出现了大幅亏损。根据 银河证券(行情 股吧)基金研

究中心的统计，截至3月18日，127只股票型开放式基金今年

以来平均跌幅达到22.18%，17只指数型开放式基金今年以来

平均跌幅达到28.05%，56只偏股型混合型开放式基金今年以

来平均跌幅达到22.67%，25只平衡型混合型开放式基金今年

以来平均跌幅也近20%。 在基金投资满盘皆墨的同时，“熊

市论”却又开始流行起来，散户的信心越来越不足。根据记

者对多家基金公司客服中心的问题统计，发现他们问得最多

的问题是“牛市是不是结束了”、“今年的基金亏损还有没

有希望扭转”等等，表明投资者的市场信心开始涣散。 在这



种情况下，出现大幅赎回其实在意料之中。根据记者的了解

，上周五之前，虽然基金净申购的钱并不是很多，但市场还

一直保持申购赎回的动态平衡。而上周五似乎成为了申购赎

回的分水岭，基金开始出现净赎回，净申购几乎停止，而且

净赎回规模在明显放大，粗略估计，已经有百亿以上资金离

场。 “现在我们的仓位并不高，还握有大把现金可以应对赎

回。”某基金经理表示。这位基金经理的仓位很有代表性，

在此前一个阶段，由于对市场看空，基金普遍仓位不高，手

中的现金应对现阶段的赎回没有太大问题。 “在这种局面下

，对于基金筹集现金争相减持蓝筹造成多杀多的担心并不足

虑，但是让市场最为忧虑的就是基金赎回进一步放大。”基

金人士表示，基金投资聚沙成塔，聚积时力量很大，但潮去

时对市场的杀伤力更是无法想象。 市场期盼政策利好 在对基

金的采访中，他们多数仍然表示了相对乐观的态度。他们认

为，从中长期来看，随着市场调整，前期担心的估值压力已

有很大的释放。 沪深300 (行情 股吧)成份股2008年估值已在21

倍左右，中长期看，市场再度逐渐靠近可投资范围内。富国

基金表示去年的单边牛市中，市场产生了一定的泡沫，市场

有调整的需求，目前经过调整，泡沫得到挤压，市场估值日

趋合理水平。大盘蓝筹板块缺少继续杀跌的动力。 但多家基

金也同时表示，短期来看，周边市场加速下跌，经济下滑的

阴影挥之不去，国内市场还要承受巨大的政策面宏观调控的

压力。此外，技术面的惯性下探也加速了股指下跌步伐，短

期市场抛压较重而承接盘不强， 上证指数(行情 股吧)缩量大

幅下挫，多头几乎没有任何抵抗，表明市场恐慌情绪蔓延，

市场信心严重不足。因此，依靠市场本身的调节力量已经难



以有效扭转颓势，需要依靠外力的作用来止跌，市场普遍期

望管理层能出台真正的利好措施，防止市场继续大幅下跌。

在根本性利好兑现之前，市场将继续维持弱势探底走势。(本
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