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E6_95_B0_E5_8C_96_E6_c33_486945.htm 刚满5周岁的中国基

金业指数化投资正迎来空前的发展机遇，这是昨日由万家基

金管理公司举办的“指数化投资在中国”论坛上诸多专家共

同透露的信息。 在这个汇聚了监管部门、基金业、券商、期

货和银行业高层的论坛上，专家们一致认为，随着资本市场

多层次指数化体系建设的不断完善，股指期货(专题 论坛)、

备兑权证等金融衍生产品的逐步推出，特定资产管理业务和

投资咨询业务的逐步开展，指数化投资作为一种标准化的金

融投资工具将真正开始展现出巨大的生命力和广阔的发展空

间。 指数基金业绩领跑 从2003年万家基金发行了国内首只采

取完全复制策略的标准指数化投资基金—— 万家180(净值 讨

论)指数基金至今，5年间虽然历经曲折，中国基金业指数化

投资的队伍仍迅速壮大。数据显示，截至2007年12月31日，

国内指数型基金的总资产规模已经超过了2000亿元，占投资

基金总规模达到7％。 指数型基金快速发展的契机来自于这

一轮牛市。万家基金管理公司总经理李振伟指出，2006年以

来，伴随着中国经济的快速发展和股权分置改革的实施，困

扰中国证券市场发展的问题逐步得到解决后，指数基金低成

本、被动操作的优势开始得以充分发挥，平均业绩表现

在2007年度远远超过主动型基金，这使得指数化投资理念重

新受到市场关注，资产规模也迅速扩大。 事实上，在以业绩

为衡量标尺的证券市场，指数型基金脱颖而出的法宝正是优

秀的业绩。统计显示，除去转型不久的国泰 沪深300 (行情 股



吧)与3只封闭式基金外，16只指数型基金2007年平均收益率

为141.48％，这个数字远高出130只股票型基金126.84％的平均

收益率，更超过其他类型基金，成为牛市的领跑者。这打破

了“牛市中股票型基金收益最高”的惯性思维，使得指数型

基金进入越来越多投资者的视野。 指数型基金成为业绩领跑

者并非偶然。一方面，从海外成熟市场来看，被动型投资在

一个长期的牛市当中，通常都是战胜主动型投资的；另一方

面，中国指数型基金所跟踪标的指数成份股大多为优质上市

公司，以万家180基金为例，其跟踪的180指数成份股是由在 

上海证券(行情 股吧)交易所交易的各行业中最有代表性的180

家上市公司组成，行业覆盖面宽、代表性好，不少公司股价

在这一轮牛市中涨幅惊人。这些因素的综合使得指数型基金

相对其他类型基金的优势随着时间推移体现的越来越明显。 

美国施罗德投资管理有限公司总经理兼中国区业务主管高潮

生则指出，相对于其他类型基金，指数型基金主要具有八大

优势，分别是：投资分散化降低非系统风险、运营成本和管

理费率比较低、保证投资收益率与市场持平、避免股票与基

金选择的困惑、不受股市与股票规模的限制、指数基金的平

均换手率较低、克服人性弱点以及人为错误、指数投资具有

明显税务优势。他认为，作为一个长期投资者，指数型基金

是一个不错的选择。 发展广阔空间 2007年业绩的漂亮答卷或

许只是中国基金业指数化投资迈开“牛市”脚步的开始。种

种迹象表明，未来几年，指数化投资在中国将迎来一个前所

未有的发展机遇。“2008年，指数基金的机会来了。”李振

伟明确表示。 李振伟指出，这种机遇来自于两方面：一方面

，目前中国经济持续高速增长，资本市场在快速扩容，居民



可支配收入也将持续增加。尽管当前A股市场在短期内出现

较大波动，但是其长期走牛的趋势依然被市场各方看好。而

从海外成熟市场来看，被动型投资在一个长期的牛市当中，

通常都是战胜主动型投资的。另一方面是，A股市场多层次

指数体系建设的快速发展。如中证指数有限公司，成立短短

两年多时间，陆续开发并发布了大量指数产品，这为指数化

投资在中国的发展奠定了非常好的基础支持，而指数体系的

建设与发展状况直接促进一个市场的指数化投资展开。 有数

据显示，近年来全球指数基金发展速度惊人，截至2007年底

，全球指数基金的资产总额达1.08万亿美元。对此，专家预测

，在目前的证券投资总规模下，如果指数化投资资产规模占

比达到美国10%左右的水平，增长潜力近1000亿元；如果在目

前的证券市场总规模下指数化投资资产规模占比达到美国6%

左右的水平，中国证券市场指数化投资资产将达到近2万亿元

，是现有规模的10倍。 中证指数公司副总经理刘忠则表示，

股指期货的推出将带动指数化投资进入一个全新的发展阶段

。他认为，对比传统的指数化投资产品，股指期货将指数的

投资化功能，特别是其交易功能，演绎到极致。套期保值等

股指期货投资方式将对指数基金、ETF等指数化产品产生巨

大的需求，从而刺激指数化投资的全新发展。 基金经理们也

表达了对指数基金后市的乐观。万家 上证180 (行情 股吧)基

金经理欧庆铃对指数型基金今年下半年的走势保持乐观，认

为无论是中国经济高速度增长的基本面，还是监管层对资金

进入市场以及再融资的限制，都会给下半年带来很大的机会

。嘉实沪深300基金经理杨宇则建议投资者在选择指数型基金

时应把它当作一种长期投资工具。“当你投资十年，二十年



，甚至是更长的时间的时候，你会发现，指数实际上是一种

非常好的选择。”杨宇笑着说。(本文来源：中国证券报 )
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