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https://www.100test.com/kao_ti2020/486/2021_2022__E6_8A_95_

E8_B5_84_E6_9C_BA_E4_c33_486947.htm 理财周报一问：你

对2008年全年以及上半年股市宏观面怎么判断？ ●多方：政

策底正在构建上市公司今明两年业绩增长30%、25% 天治基

金：从实体经济增速来看，中国2007年GDP增速为11.5%，是

美国的5倍，在全球也是经济增速最快的，而拉动全球经济增

长的主要动力之一是新兴市场，亚洲各经济强国没有理由比

美国跌幅更大。从上市公司赢利情况来看，天治基金预计上

市公司2008、2009年业绩分别增长30%、25%，并不逊色于发

达国家上市公司赢利增长。当然，外部经济环境的持续恶化

、国内宏观调控的紧缩预期、通胀带来的成本压力等确实会

给中国经济以及上市公司赢利带来负面影响，但是仔细想一

下还有多少“利空”值得期待？ 富国基金：我们没有理由对

市场悲观。从这轮调整的动力看，去年的单边牛市中，市场

产生了一定的泡沫，市场有调整的需求，目前经过调整，泡

沫得到挤压，市场估值日趋合理水平。大盘蓝筹板块缺少继

续杀跌的动力。从政策看，“两会”对今年国内经济增长和

物价指数的上涨幅度提出了明确目标，一系列宏观调控措施

将推动经济保持又好又快增长，其效应也会逐步显现，保持

国内经济的长期向好。从全球经济看，外部经济衰退和国内

的高物价趋势很难长期并存。从2月份的贸易数据看，外贸顺

差的平衡将缓解国内流动性过剩的现状，也有利于推动经济

的发展。这些因素都将推动我们的市场长期向好。 东吴基金

：市场的政策底在构筑之中，而管理层在资金和股票供给方



面做出适当的回应。管理层在4300点做出放松市场资金的监

管，并且加大了基金发行力度。另外，我们相信今后新基金

的发行将正常化，将给市场注入必要的资金。同时，对IPO的

发行力度也做出了节奏上的调整。 关于市场最大的利空限售

股的解禁潮，我们想表明的观点是：资本市场的发展是一个

博弈的过程，作为市场的参与者、上市公司、大小非、流通

股股东、机构投资者都有能力运用手中的工具来表达对市场

的预期，市场中任何一方都无法占据绝对的优势地位。 ●空

方：美国基金减速影响全球 国内通胀日益明显， 盈利增长预

期下降 宏观紧缩难以改变 信诚基金：首先，中国经济面临着

外部极大的不确定性美国经济的减速甚至是衰退，即使总统

布什签署了1680亿美元刺激经济的议案、即使美联储连续降

息，但美国经济仍然面临着极大的考验。若美国经济衰退超

出预期，这必将影响全球经济的增速，进而直接和间接地影

响中国的出口。 其次，国内的通胀已经越来越明显，通胀的

传导和扩散最终可能会侵蚀绝大多数上市公司的盈利，使得

上市公司盈利增长预期下降。如果再进一步，通胀未能有效

控制，经济增长率再明显下降，最为令人担忧的“滞胀”则

将来临。盈利增长预期的下降会给市场整体估值水平带来较

大压力。 大成基金公司相关人士：短期，宏观方面有大幅改

变的可能性很小。而且，宏观紧缩还没有实际影响到实体经

济，因此市场短时间还难以摆脱目前的下跌趋势。未来，市

场还将在下降通道中寻找阶段性的底部，我们的策略是耐心

守候市场力量的转化。 ●中立方静观其变：公司盈利不确定

，股改效用有待观察，宏观政策能否控制CPI需要观察 南方

基金投资部执行总监许荣：对于2008年投资的第一个重要因



素即国内经济。国内经济及公司盈利不确定性仍未消除，阶

段内CPI加速、新增贷款创纪录、巨额央票到期、顺差增速下

降等。虽然面对灾害与外部经济冲击，但短期内宏观调控放

松仍不明确。 2008年投资的第二个重要因素，即对股权分置

改革真实效用的考验正在拉开序幕。在投资者对一季度及之

后公司盈利增长仍有较强信心的情况下，各种稳定市场的政

策手段将有助于市场相对稳定、在一定程度下跌后不断反弹

。但对于影响市场的以上两个根本性因素，仍然需要观察其

发展。 深圳一基金金融工程师：短期来看，3500点应该是个

支撑位。但能否支撑要看宏观调控的政策是否够严厉和有效

，将通货膨胀控制住。 人民币大幅快速升值是国家手中最后

的杀手锏，不到万不得已，这一招不会出来。目前能看到的

是通过存款准备金率的上调在公开市场上回收流动性。至于

这一系列的宏观调控政策何时能控制住CPI的上涨，还需要时

间来观察。 (本文来源：理财周报 ) 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


