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E9_87_91__E5_B8_82_c33_486967.htm 证券时报记者 张 哲 本报

讯 近期股市观望气氛浓厚，投资者信心稍显不足。部分基金

公司认为，市场下跌空间已经有限，A股将迎来反弹。 信诚

基金股票投资总监黄小坚日前在接受记者采访时表示，现在

的市场更像是一场心理战，表面上风平浪静，暗地里已经波

涛汹涌，一触即发，各方都想赶在黎明前抢占先机。天治基

金认为，经过本轮深幅调整，目前 沪深300 (行情 股吧)的加

权平均市盈率已经下降到25倍以下，考虑到2008年上市公司

平均30%左右的业绩成长，市场估值水平大幅下探的空间已

经不大，A股市场将迎来反弹的机会。 信诚基金认为，大盘

蓝筹股跌得越惨，后市反弹空间越大。并表示去年三季度后

的蓝筹行情很可能在今年重现，但在经历了前期的调整后，

今年的蓝筹行情将趋于合理化。毕竟有了前车之鉴，此轮蓝

筹行情涨得慢一点稳一点也是情理之中。 中银基金也认为，

由于大盘蓝筹股在经过本轮调整后估值水平趋于合理，重新

显现出良好的投资价值，因此，即将结束发行的中银动态策

略基金将通过重点投资蓝筹股，帮助投资者把握本轮反弹的

投资机会。 信诚基金首席投资官兼 信诚四季红(净值 讨论)基

金经理岳爱民指出，中国经济增长仍将较为健康，上市公司

盈利增长还不至悲观，而市场目前的走势是对不确定性的反

应，降低动态PE，市场很有可能见到一个阶段性底部，进而

展开一轮反弹。因此，在市场加速下跌后，投资者将处于一

个机遇大于风险的市场。 天治基金表示，由于冲击经济的外



部因素如海外经济形势、通货膨胀压力以及宏观调控力度等

还没有得到根本改变，预计反弹力度比较有限。在品种的选

择上，建议长期继续关注受益于国家政策扶持的消费升级、

节能减排以及自主创新等行业。 (本文来源：证券时报 )
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