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E5_90_88_E5_9E_8B_E5_c33_486969.htm 新获批的多只混合型

基金投资股票的比例上限被限定在80% 证券时报记者刘宇辉 

资料显示，近一段时间来，新获批的多只混合型基金投资股

票的比例上限被限定在80%，而在以往，混合型基金投资股

票的比例上限一般为95%。业内人士认为， 混合型基金有望

向中高风险产品回归。 今年以来，证监会陆续批准了万家双

引擎灵活配置、富国天成红利、长信双利优选、长盛创新先

锋、诺安灵活配置、信达澳银精华灵活配置等几只混合型基

金。和之前成立的混合基金明显不同的是，这些新的混合型

基金股票资产的配置比例范围均为30－80％。 而目前已经成

立的老混合型基金在股票资产的配置上跨度非常大。现存

的86只混合基金股票的配置比例多为30－95％或40－95％，股

票配置最高上限可以达到95％，这和股票型基金中股票资产

的配置比例上限相同。 混合基金股票投资上限降低 由于股票

配置灵活，混合型基金风险收益特征飘忽不定，净值经常暴

涨暴跌，不少混合型基金在牛市中的业绩表现超过了股票基

金，但在市场下跌过程中，跌幅超过股票型，表现出不应有

的高风险特征来。 据了解，去年业内就一直有传闻说管理层

认为混合基金股票投资范围太大，风险太高，有意将股票配

置上限降低。最新版的混合基金出现是否意味着目前证监会

已明确了将混合基金股票配置的上限规定为80％？记者就这

一问题采访了近期获批新混合型基金的基金公司。 深圳一家

公司在3月初获批了一只混合基金，该公司的有关人士告诉记



者，对于混合型基金中各类资产的配置比例，基金法并没有

给出明确的界定。去年他们在这只基金申报材料中原先申请

的股票资产的投资比例是非常流行的30－95%，后来管理层担

心市场风险较大，让这只产品的股票投资上限降为80％。 该

产品设计人士分析混合基金的定位和优势时说，这类灵活配

置的混合型基金最为重要的投资目标，是通过对高风险资产

和低风险资产的机动配置，来获取超额收益，非常注重基金

经理的选时能力， 个股的选择是较为次要的。和股票型基金

相比，具有攻守兼备的优势。 在报批时被管理层建议修改股

票投资范围的还有上海的一家公司，该公司金融工程部有关

人士对记者说，2006年底上报材料时，我们这只混合基金的

股票投资范围是30-95％，后来和管理层经过几次沟通，主要

是就股票和债券的投资比例，经过几次修改，最终股票投资

的上限定为80％。 混合基金投资范围分歧较大 业内对混合基

金的投资范围一直分歧较大，上述上海这家公司金融工程部

有关人士认为，混合基金就应该定位于中高风险基金品种，

为了体现混合基金的定位，和股票基金划清界限，混合基金

的股票投资上限不能超过股票基金也是应该的。 对于管理层

是否已经明确要求80％的上限，上海另一家获批混合基金的

公司有关人士却对记者说“管理层并没有强制，80％的股票

投资上限是我们根据市场情况自己设定的”。该人士介绍说

，在去年5月份上报产品时，担心风险较大，为稳健起见将股

票投资范围定为30－80％。而且，我们公司已经有一只股票

投资可达95％的混合基金，出于产品线发展和完善的考虑，

才申报了这只中高风险的基金。 和上海这家公司类似，北京

一家公司也是自己将股票投资上限确定为80％的。该公司负



责产品设计的赵博士说，他们的这只混合基金产品是在2006

年底上报的，当时基于对市场的判断和公司产品线的考虑，

将股票投资范围规定为30－80％，当时还没有听到管理层要

限制混合基金投票配置上限的说法。 混合基金和股票基金到

底应该怎么界定？按照赵博士的理解，混合和股票基金最大

的区别在于股票配置的最低比例而不是最高比例。他认为只

要契约规定股票投资最低为60％的就应该为股票基金，低

于60％的就可认定为混合基金，而不在于最高比例可以到多

少。 (本文来源：证券时报 ) 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


