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年报显示，多数基金认为调整将成2008年市场运行的主要特

征，投资机会将是局部的和阶段性的。主要围绕消费和新能

源的七大主题受到基金集中关注。 阶段性投资机会 多数基金

认为经历两年上涨后，2008年A股市场将面临高估值和经济增

长放缓的双重压力，调整将成为2008年证券市场运行的主要

特征。 一些基金对于后市特别是短期市场运行持谨慎乐观态

度。他们认为，中国经济仍然会保持较高的增长速度，美国

次贷危机对全球经济有负面影响，但也不至于将全球经济推

向深渊。中国经济能够在增长与通胀之间寻求到较好的平衡

点；人民币升值预期在加强，从而引发外部资金的流入。税

制改革使得企业和个人可支配收入的增加等将使市场的流动

性保持较高的水平；奥运会对举办国消费需求的持续提升效

应显著，对优秀企业也将带来不可低估的全球成长机遇；经

过调整后，市场整体估值水平已经回归到了相对合理的范围

内。 消费和新能源受青睐 在2008年的投资选择上，以下七大

主题得到基金关注： 主题一，通货膨胀受益行业，包括农业

、医药、商业、旅游等行业。其中，农业受到众多基金的关

注，主要原因一是受益于食品价格上涨，二是国际油价上涨

催生的对农产品能源化需求将使得全球农产品价格持续上涨

。看好农业的有南方稳健、 华夏大盘(净值 讨论)精选等30只

基金。此外，看好医药、商业、旅游行业的，分别有52、34

、14只基金。 主题二，受益于高油价的新能源。高油价和原



材料价格上涨使得全球能源供求关系紧张，推升新能源行业

前景看好，由此吸引众多基金眼球。 嘉实增长(净值 讨论)、 

基金科讯(净值 讨论)等39只基金看好该主题。 主题三，政府

财政投资项目带来的机会。预期政府将进一步加大对铁路、

电信及航空业的改革力度，同时受到消费升级的影响，这些

行业受到基金青睐。分别有9只基金和26只基金看好铁路和航

空。 主题四，电信重组和3G牌照发放。电信重组、3G推行将

给相关公司带来良好机会， 华夏红利(净值 讨论)、基金久嘉

等32只基金看好这一主题。 主题五，节能减排。随着环境污

染等问题凸显,节能减排越来越受到政府及社会各界关注， 华

安宏利(净值 讨论)、长盛同智等62只基金认为这是2008年重

要的投资主题。 主题六，奥运。看好这一机会的有华安配置

、大成优选等61只基金。 主题七，资产注入与重组。看好的

有上投优势等43只基金。 此外，部分基金看好受益人民币升

值的银行业，认为至少存在阶段性投资机会。(本文来源：中
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