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、地产等大盘蓝筹股机会值得重点关注 证券时报记者 刘宇辉 

本报讯 在经历了一季度的大幅调整之后，近期以金融保险和

地产股为代表的基金重仓蓝筹股开始企稳并有所表现。各大

基金公司最新发布的分析报告都认为，业绩增长相对明朗的

蓝筹股目前已经具备估值优势，投资价值已经显现。现阶段

市场的机会也大于风险。 大盘蓝筹已具估值优势 金融地产股

关注度上升 经过前期深幅调整，大盘蓝筹股已经得到多家基

金公司的重点关注。 国泰基金认为，近期大多数金融地产类

上市公司的年报业绩亮丽，成为市场为数不多的亮点，行业

板块的表现中金融地产也持续走强，并伴随交易量的持续放

大。从当前的情况来判断金融、地产类可能是短期内市场的

一致方向。 昨日大盘股的表现继续强于小盘，风格变化继续

呈现。国泰基金认为金融、地产等行业业绩相对明朗并保持

高增长预期是重要的因素。短期内大盘蓝筹的估值优势仍是

他们看好的。从本周的数据来看，大盘风格连续第二周全面

超越了小盘风格的表现，这一迹象对中长期的投资可能是具

有重要意义的。短期内继续看好业绩明朗、估值低的金融地

产板块。 近期中小盘股出现持续补跌行情，汇添富基金认为

，大盘蓝筹估值偏低，接近阶段性底部，中小型企业由于承

担了较多的宏观调控成本，接下来中小盘个股依旧还有一定

的下跌空间。而整体市场已经处于阶段性底部，下跌空间有

限。博时基金也认为，从市场投资机会来看，部分超跌的蓝



筹股已显示出现投资价值，而概念股和中小盘股面临巨大的

估值压力。 今年以来市场环境持续恶化，恐慌性下跌不断出

现。对此，招商基金认为目前市场面临的处境正在改善，近

期在一系列负面消息打压下出现的持续恐慌性下跌行情带来

的超跌股的投资机会得以凸现出来。在策略上重点布局估值

水平偏低，而未来业绩高增长预期明确的大盘蓝筹股。目前

市场的估值水平较前期已经大幅降低，特别是以银行股为代

表的大盘蓝筹股估值水平已经进入了谷底，具有流动性好、

业绩增长稳定的优势，超跌带来的银行、钢铁、地产等大盘

蓝筹股的投资机会值得重点关注，特别是经过近期的过度调

整后，市场风格转向大盘蓝筹股的时机可能已经来临。 投资

者不必太过悲观 目前机会已大于风险 展望后市，不少基金公

司都认为投资者不必过分悲观和恐慌，目前机会已经大于风

险。 上投摩根基金认为目前 上证指数(行情 股吧)已累积下

跌42%，市场估值水平大幅下降， 沪深300 (行情 股吧)指

数2007、2008年动态市盈率分别降至26倍和19.5倍，投资价值

有明显提升，投资者目前不必太过悲观。 国海富兰克林基金

认为，情绪化操作的背后，往往就意味着机会的到来。市场

在短期内的大幅下跌，使得人气遭到极大的打击，悲观气氛

已在市场上呈蔓延之势，从目前的点位和目前部分蓝筹股的

表现来看，现阶段机会已经大于风险，投资者应当保持平常

心态，不宜过分恐慌。 国泰基金相信，短期内外部市场走势

、政策面的变动和上市公司的业绩都是影响市场走强的关键

，而资金面的冲击有减弱的趋势，短期政策面虽然仍无实质

性的措施，但后续出现连续利好的可能性不小，市场继续维

持反弹格局的可能性较大。 汇丰晋信基金认为，最悲观的时



候往往是希望来临的时候。首先，市场的资金面情况将发生

改变。自2月份以来，新基金的大量发行，为股市后续资金供

给积累了做多的能量，同时，市场所担忧的大小非减持压力

自二季度起开始减弱。尽管下半年大小非的减持市值大于上

半年，但由于绝大多数是持股5%以上的“大非”，因此实际

减持压力将小于上半年。 其次，企业盈利有望保持20%以上

增长。未来企业盈利的增长趋势，才是决定市场走势的核心

。汇丰晋信认为，随着物价逐渐下降，通胀及加息预期缓解

，出口反弹，企业盈利增长好于预期，加上奥运消费经济的

拉动作用，市场又将逐步回暖。总体上看，下半年投资机会

将会大于上半年。 银河基金也认为，从当前市场来看，越来

越多的不利因素或不确定性因素被市场考虑进来或兑现，诸

多担忧正在被消化，部分恐慌性的非理性抛售行为更多地来

自于信心的丧失。从估值角度来看，市场连续的回调使得不

少蓝筹股已具有投资价值，市场的长期价值逐步显现，市场

上升的空间要远大于下跌的空间，投资机会已大于风险。 (本
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