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城证券二季度A股投资策略报告认为，经过2007年四季度以来

的调整蓝筹估值压力减轻，同时宏观调控政策方向、上市公

司一季度业绩明朗，3月份大小非解禁高峰过去后A股市场供

求关系有所缓和。在上述背景下，A股市场及偏股型基金将

迎来阶段性投资机会。但即使股票市场出现反弹的话，期望

值不宜过高。 关注选股能力强的基金 偏股型基金：如果二季

度股票市场有所反弹，偏股型基金收益也将回暖。由于市场

经历了较大幅度的下跌，在二季度选时能力对于基金的影响

已经不大，选股能力强的基金有望获得超额收益。成长类小

盘风格基金将有较好的市场表现。指数型基金净值也将继续

随指数波动，中小盘风格指数型基金表现仍将好于核心资产

类指数型。 QDII：存在国际金融市场震荡和基金管理能力的

双不确定因素，除非组合配置需要，建议观望。 债券型基金

：一季度CPI高位运行，紧缩性宏观调整政策预期二季度仍然

会影响债市收益。但人民币升值、股市震荡和信贷紧缩等因

素使得债市的资金面仍然宽裕，预计债市仍将在高位震荡。

股市回暖将带动部分股票配置比重较高的债券型基金净值回

升。我们仍然建议将债券型作为保守型投资，继续关注我们

一直推荐的 嘉实债券(净值 讨论)、 嘉实超短债(净值 讨论)、

华夏债券、富国天利增长、工银瑞信增强收益。 长线持有优

质基金 对于长期投资者，仍然建议长线持有优质基金。我们

在2008年年度基金策略报告筛选出十只值得长期持有的基金



： 华夏大盘(净值 讨论)精选、 华夏红利(净值 讨论)、 嘉实增

长(净值 讨论)、上投摩根阿尔法、富国天益价值、南方高增

长、景顺长城鼎益、易方达策略成长、广发策略优选、博时

主题行业。 这些基金在一季度的震荡调整市中多数表现出较

好的抗跌性，部分基金随市场震荡。长期来看，这些基金仍

然是优秀基金公司管理的优质基金，其基本面没有发生变化

的可以继续持有。而对于基本面发生变化的公司，可视具体

情况而调整。 鉴于易方达策略和广发策略优选更换了基金经

理，我们认为虽然这两只基金所属基金公司整体实力较强，

但基金经理的更换对基金业绩仍然存在不确定性影响因素。

因此，我们调出这两只基金，换入仍是易方达基金管理公司

旗下的另一只优选基金易方达科讯和广发基金管理公司旗下

的广发小盘成长。 重配中小盘风格基金 对于波段投资者或者

组合投资，如果二季度股票市场出现阶段性反弹，成长类股

票和蓝筹都会有表现的机会，在基金组合配置中可以兼顾这

两种类型的基金，其中大盘风格基金可标配，小盘风格基金

可超配。同时对于偏重消费类行业配置、选股能力强的基金

给予适当倾斜。 基于我们一贯的选股原则，考虑到二季度基

金可能出现的市场特点，我们建议二季度关注：华夏大盘精

选、上投摩根阿尔法、嘉实增长、华夏红利、易方达科讯、

富国天益价值、广发小盘成长。 指数型基金二季度适合随指

数走势波段操作。市场企稳后，深证100、中小板指数基金、

沪深300指数基金将有表现机会，但创业板的推出对于中小板

存在扩容压力，如果创业板推出之前涨幅过大，可阶段性获

利了结。核心资产类指数基金如上证50、上证180等也有机会

，但期望值不宜过高。 货币市场基金一季度的七日年化收益



率较2007年三、四季度明显降低，但仍保持在一个较高水平

。CPI在高位运行、紧缩性宏观调整政策预期在二季度仍然存

在，货币市场基金收益有望保持较高水平，股票市场震荡调

整中仍是较好的保守型避险品种和短期流动性管理工具。建

议保守型投资者和有短期流动性管理需要的投资者继续关注

我们一直推荐的：嘉实货币、华夏现金增利、上投摩根货币

、中银国际货币、富国天时货币、建信货币。(本文来源：中
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