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_BF_E5_85_c33_487003.htm 渤海投资研究所秦洪 近期A股市场

出现一个积极的做多信号，即50ETF持续放量。昨日该品种成

交16.87亿元，为其历史天量，当日换手率达到18.65%，

为2006年2月以来的最高换手率水平，这从一个侧面说明了的

确有抄底资金通过50ETF的通道进入到A股市场。而50ETF对

应的就是权重股，尤其是银行股、保险股等品种。 如此来看

，笔者认为，小市值品种虽然破坏了昨日的反弹行情，但是

并不意味大盘还会继续大跌。一是因为保险股、银行股等

是A股市场的权重股，它们弹升预期强烈，意味着大盘的短

线调整空间不大，有利于市场形成企稳的氛围。二是因为小

市值品种在经过持续下跌之后也面临着分化，部分中小

板ETF(行情净值)块品种目前2008年动态市盈率已下降到25倍

甚至20倍的水平，而由于业绩的稳定增长等因素，此类个股

已存在估值偏低的特征，企稳的预期较为明显。 正由于此，

笔者推测近期A股市场有望迎来喘息机会，在3200点上方有望

筑就一轮弹升行情的底部区域。故建议投资者的操作思路在

近期可略作积极一些。笔者认为可从两个思路寻找投资机会

：一是在蓝筹股中寻找机会，毕竟银行股等目前估值相对合

理，且未来具有一定的成长性预期，尤其是中小市值银行股

，兴业银行、 浦发银行(行情 股吧)、招商银行等是较佳的品

种。另外，近期持续放量的地产股也可跟踪， 中华企业(行情

股吧)、 保利地产(行情 股吧)、 金地集团(行情 股吧)等品种

可关注。二是业绩成长预期较为明朗的且目前估值渐趋合理



的小市值品种。近日中小市值品种的急挫颇有泥沙俱下的特

征，错杀难免，急跌之后往往会迎来一定的投资机会。 (本文
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