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基金亏损债券基金持股是把“双刃剑” 证券时报记者方丽 今

年以来债券型基金近半出现亏损，平均跌幅达到1.18%。除

了3只纯债型，绝大部分债券型基金受市场波动影响较大。债

券型基金持股在震荡市场里显现“双刃剑”特征。 根据天相

数据统计，截至3月16日，今年以来全部债券型基金的份额加

权平均净值增长率为-1.18%。32只债券型基金(A、B份额分开

计算)中只有18只净值增长率为正，近半数出现亏损。 实际上

，债市在最近一个月有小幅波动，但从去年12月底到2月中旬

以来一直呈现出单边上扬的行情。新华富时债券指数从去

年12月28日的109.05点上涨到3月14日的111.18点。债券型基金

之所以出现负收益，主要由于不少债券基金此前通过新股申

购、购买可转债(行情论坛)或者直接投资股市等方式来提升

收益能力，而今年以来A股市场大幅下跌导致这些债券基金

亏损。 招商债券、融通债券和 嘉实超短债(净值 讨论)，这3

只完全不受股票市场影响的纯债基金收益全部为正。特别是

融通债券，截至3月16日的净值增长率为2.58%，这是目前在

全部基金中表现最好的一只。 能打新股但不能在二级市场直

接买卖股票的这类基金的数量在所有债券型基金中占据了半

壁江山，其中10只收益为正。在这类债券型基金中，表现最

好的是 国泰债券(行情 股吧)，净值增长率为1.48%。这类基金

的新股投资的比例一般不超过基金资产的20％。 既可以打新

股也可以直接在二级市场买卖股票的债券基金分化比较严重



。友邦债券A、易方达债券B、易方达债券A、泰信债券的收

益为正，分别是1.18%、0.57%、0.50%、0.43%。融华债券、

南方宝元、招商增利、 长盛债券(净值 讨论)、银河收益在这

段时间的净值增长率为-9.42%、-5.00%、-3.84%、-3.32%

、-3.10%。这5只债券型基金都是可以直接投资股票的，股票

投资比例分别不低于40%、35%、20%、16%、30%。 根据融

华债券基金2007四季度报告显示，该基金的股票仓位为32.8%

，重仓持有的 中信证券(行情 股吧)、招商地产等股票近期跌

幅较大。南方宝元的2007年四季报显示的仓位为19.51%。其

他基金也是因股票仓位都相对比较高，基金净值因此受到较

大影响。 债券型基金可以直接投资股票是把“双刃剑”。今

年表现较差的债券型基金在去年却是债券型基金中的“明星

”。根据天相数据统计，2007年全部债券型基金中表现最好

的是融华债券，全年拥有55.81%的收益。南方宝元、银河收

益、长盛债券、招商增利的收益也很可观，分别达51.91%

、44.92%、42.43%、20.13%。 业内专家提醒投资者，选择债

券型基金时要关注其投资范围和基金资产配置状况。对于风

险承受能力不高的投资者来说，最好选择股票资产较低的债

券型基金。 (本文来源：证券时报 ) 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


