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待，签下基金专户业务第一单的交银施罗德基金公司已部分

完成了相关市场的开户手续，其他公司也在积极办理中。 自

中国证监会日前正式发布实施《特定资产管理合同内容与格

式指引》后，基金专户理财业务正式进入实际运作阶段，交

银施罗德基金公司在指引发布后即签下了第一单，金额近亿

元。随后，基金业掀起了一波签约高峰，前期与基金公司已

经达成合作意向的客户将陆续进入签约阶段。而据透露，交

银施罗德、易方达和南方这三家基金公司在分别与一些客户

签订了资产管理合同后，已完成了向证监会备案的程序，其

金额均在5000万元以上，主要投资于A股市场。 对于基金专

户的投资策略、投资风格，业内人士认为，这事实上无法一

以概之，因为每个客户的要求不尽相同，专户资金会按照与

委托客户在专户合同上的约定要求进行投资。“现在3000多

点入市，风险肯定要比之前入市小很多，Ａ股市场结构性机

会已经存在，很多板块投资价值已经得到了极大提升，再加

上第一波入市的专户理财资金规模不大，相对更好把握市场

机会。” 同时，基金公司也推出了不同的产品类型以应对不

同类型客户。如据介绍，南方基金推出了多达七类特定客户

资产管理业务的产品类型。而从多家公司反馈的消息看，这

其中以追求绝对收益为导向的灵活配置类产品在目前市场状

况下受到了客户们的青睐。在操作模式上，专户理财也似乎

更多地借鉴了社保和年金的投资管理经验。换句话说，这类



资金会更加小心谨慎，讲究安全边际，偏重于基本面选股，

注重上市公司质地和估值水平，而不是仅仅根据市场趋势。 

此外，一些专户委托客户也体现出注重中长期投资的理念。

首先在相应的合同指引中就要求，原则上专户业务期限不低

于一年。而据记者从国泰基金了解到的信息显示，在国泰基

金日前草签的资金管理合同对象中，有投资者将投资周期设

定为5年，显示出其中长期投资的理念以及对市场回报的乐观

态度。据介绍，该投资者来自长三角地区，具有相对丰富的

证券投资经验，对于风险收益有比较理性的认识，并采用了

灵活资产配置的投资策略。值得关注的是，面对近期市场走

低，该投资者选择中长期投资方式，将投资周期设为5年。这

类注重中长期投资的资金积极入市，显然能为这个市场带来

更多积极变化。 证监会日前也曾表示，首批资产管理合同的

正式签订标志着国内基金管理公司的专户理财业务进入实质

运作阶段，预计未来会有越来越多的基金管理公司签订专户

资产管理合同。基金管理公司将凭借自身资产管理的优势，

依托于我国专户理财的巨大市场需求，成为专户理财业务领

域重要力量。从今年开始，基金管理公司将从单纯的证券投

资基金业务向全面的资产管理业务迈进，这将有利于进一步

的市场细分，有利于资产管理业务的多元化，吸引更多资金

进入资本市场。(本文来源：中国证券报 ) 100Test 下载频道开
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