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基金经理钟鸣远认为，新机会蕴藏在金融债、公司债、企业

债等信用债中，如果债券基金加大对信用债的配置比例，将

可能获得可观的稳定回报。 对于信用债的收益，钟鸣远非常

乐观。他表示，2007年底，我国国债收益率已达到3.5%

～4.5%，金融债收益率达4.0%～5.0%，公司债与企业债收益

率达5.5%～7.5%，信用债券的收益率相对更高。而据预测

，2008年的企业债和公司债规模将超过3500亿元。由此，信

用债市场的大发展为债券基金提供了更多的投资机会。 钟明

远认为，目前，国内债券市场正处于一轮周期性上涨的初期

阶段。债券市场经过2006～2007年的调整，收益率已经上升

到相当有吸引力的水平，2007年底个别企业债的市场收益率

已经接近8%。 分离交易可转债的发行非常火爆。中石化2

月20日顺利发行了300亿元分离交易可转债就是典型例子。钟

鸣远认为，就近期的发行量和潜在融资规模来看，分离交易

可转债已成为A股市场再融资的主流产品。分离交易可转债

拆分后的纯债部分作为目前重要的信用债供应来源，直接导

致了目前信用债券市场容量的快速扩大。随着不同资质、不

同信用等级的信用债券陆续上市，国内债券市场的广度和深

度都得到了快速的拓展，同时也为国内众多的债券投资者提

供了丰富的投资机会。 据第一财经日报 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


