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刘青山近日表示，目前A股市场的牛熊趋势尚不明晰，已经

进入到了一个"混沌期"，需要等待三五个月后，全球市场数

据和中国市场数据清晰时，才能做出判断。 刘青山表示，A

股目前处于三种"混沌"状态，一方面是有业绩支撑的蓝筹股

被市场低估或抛弃，另一方面是没有业绩支撑的中小市值股

票受到追捧，第三个"混沌"则是市场参与者对于大型再融资

感到恐慌。 根据泰达荷银的判断，一季度市场整体将以震荡

为主，而二、三季度将重拾升势，四季度将继续震荡调整，

找寻方向。2008年的市场将是结构性的，市场的波动将加大

，分化严重，个股和行业的选择将更加重要。行业景气的公

司仍将表现最好。泰达荷银认为，未来中国市场的发展将围

绕人民币升值、通货膨胀、奥运主题展开。 由此，泰达荷银

将全年市场分为3个阶段，年初到两会为市场的第一阶段，这

一阶段要关注与通胀因素、内需、升值相关的科技消费类行

业；两会到奥运会为第二阶段，这一阶段需关注与奥运相关

的消费类和与财政相关的投资类行业；奥运到年末为第三阶

段，这一阶段需关注基础设施、公用事业、资源品、债券等

防御性品种。 全年大盘的最高点将会出现在第二阶段，通胀

持续高企，货币政策继续从紧，但两会后扩张的财政政策将

开始为市场所预期，再加上奥运会聚集人气，市场将走出该

年最主要的行情。而在奥运之后，受估值压力，市场可能发

生20%至30%的调整。同时，通胀摆脱翘尾因素，并预期下降



，作为预见性政策，货币政策适度放松，扩张财政政策开始

进入实施，给市场提供支持。经历此番起伏后，中国A股市

场进入国际化、成熟市场行列。(张汉青) 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


