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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E9_93_B6_E

6_B2_B3_E5_9F_BA_E9_c33_487070.htm 虽然市场的确面对诸

多不确定因素，但相信中国依然能够保持较快的经济增长，

产业升级和经济增长方式的转变将带来良好的投资机会。从

去年年底以来，市场环境发生了比较大的变化，国际方面受

美国次级债危机的影响，全球经济增长的不确定性加大；国

内方面宏观紧缩的政策基调进一步加大了国内经济波动的风

险，而年初以来的雪灾也对一季度的经济造成了一定的负面

影响。受这些因素影响市场已经出现了超过30%的调整。目

前阶段，市场的不确定性尚没有完全消除，但形势正在逐步

好转。美国经济减速已经成为市场的普遍预期，证券市场也

已经给予了比较充分的反应，国内方面管理层也已经充分认

识到经济所面临的困难，及时对政策导向进行了适度调整，

很大程度上消除了超调的风险。之前投资者普遍担心的蓝筹

股巨额融资给市场带来了很大冲击，但管理层表态将对上市

公司频繁巨额融资行为加以限制，显示了政策面上对市场的

呵护之心。而且经过前期的大幅下跌，目前沪深300指

数2007-2009年的市盈率分别下降到30、22和18.5倍，这一估值

水平应该说已经回到合理估值区间，很多股票经过深幅回调

已经具有了比较明显的投资价值。当前的市场下跌，更多的

是受到恐慌和悲观情绪的影响，对于理性的中长线投资者来

说，当前也许正是逐步介入市场的良好时机。 银行、零售、

医药、机械行业及一些成长性良好的品种将会是在2008年关

注的重点。虽然目前市场各方对银行股分歧比较大，对货币



紧缩环境下银行股的盈利前景比较担忧。但总体上看，银行

的盈利增长相对其他行业上市公司更加确切，目前的估值水

平已具有一定的吸引力，银行股未来的上涨空间值得看好。 
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