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6_B2_B3_E5_9F_BA_E9_c33_487085.htm 尽管不确定性尚没有

完全消除，但市场整体环境已经开始趋于好转。美国次级债

危机仍在进一步发展，但中国经济增长的内生动力仍然强劲

，投资增速受到政府换届效应、灾后重建以及未来可能的扩

张性财政政策影响预计仍将维持高位，消费增速受居民收入

增长、消费升级以及政府政策拉动等因素影响也仍会维持较

强劲的增长。流动性方面，进入3月中下旬之后，大小非解禁

高潮将过去，近期持续放开的新基金发行和老基金拆分在未

来也会为市场带来比较多的增量资金。我们判断在各种利空

因素陆续释放以及年报逐渐明朗的情况下，市场可能会出现

力度较强的反弹。目前阶段向上的收益要比向下的风险大

，A 股市场的吸引力在上升。 目前大盘股估值很多已到20 倍

以内，相对于小盘股估值有明显吸引力，因此如果新基金的

发行比较顺利，入市资金明显增多的背景下，风格的切换则

有望在近期发生。行业方面，我们认为20 倍左右的银行股深

具投资价值，因此我们会维持一定的配置比例；出口依赖行

业我们比较谨慎，内需类的零售、医药等依然会受益于消费

的稳定增长；通货膨胀受益明显的行业，产品价格能够上涨

的行业比如轮胎以及部分化工类股票我们也比较看好。我们

也同时关注受益于人民币升值以及节能减排的部分行业，如

造纸、化工和电力设备等。主题投资方面，奥运主题、军工

主题、创投主题、新能源主题等均有望在三月份表现良好。 
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