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的问题，东吴行业精选基金经理庞良永在做客中国基金网

（cnfund）路演中心时认为，本次下跌可以用#8221.来形容

：#8221.是指美国经济衰退，全球经济放缓；次级债危机引发

全球金融动荡，欧美股市下跌，外部市场的调整对A股构成

较大压力；内困是指随着中国经济全球化程度的加深，中国

经济增长也一定程度会受到本次衰退的影响，08年中国经济

增长可能放缓，通货膨胀有加剧趋势，宏观调控压力加大，

货币政策进一步从紧；雪灾对一季度经济增长影响较大；上

市公司业绩增长预期放慢，A股市场估值偏高，内生性回调

压力较大。因为面临这么多不确定因素，投资者对市场逐步

丧失了信心，导致了股市的流动性收紧。 在谈及08年市场时

，他说道，目前市场基本面并未发生改变，市场震荡是对两

年单边牛市的一次级别较大的调整。目前消费升级、人民币

升值、人均GDP达2000美元以上、产业结构优化升级等将会

继续推动宏观经济保持持续高速增长；上市公司的盈利较快

增长，市场的宽幅震荡大大降低了沪深300公司平均市盈率。

目前点位对应的上证50公司08年动态市盈率约为25倍，估值

到了一个合理的区间。下跌时可能正是买入时机。不应花太

多时间去关心价格的涨涨跌跌，大盘下跌时，可能正是买入

并持有的最好时机。庞良永坚信，只要中国经济持续向上的

趋势没有改变，就不用过分悲观，中国A股牛市目前并未走

完，在市场的持续下跌中投资者应保持冷静心态，市场机会



往往是跌出来的，此轮下跌将是一个良好的投资机会，经过

此轮充分回调，3月份将迎来战略性建仓的机会。 在对未来

市场投资策略上，庞良永比较看好以下五方面： 1、国内外

价差较大且年内仍能维持供求矛盾的行业：如水泥、煤炭、

轮胎、化肥、农药、钢铁等。 2、上海本地股。上海领导层

面的整合完成，使得一直滞后于其他省直辖市的企业层面的

整合开始启动；奥运作为文体性质的事件，对北京本地股的

行业推动持续了将近两年，作为商业性质的迪斯尼和世博对

上海本地股的推动效果应该会更明显，时间会更持久、作用

会更直接；战略性（跨年度）看好上海本地从商业、物流、

旅游、交通等各行业的龙头品种，如陆家嘴、豫园商城、锦

江股份、上海机场等品种。 3、密切关注与国家暂时的价格

管制政策相关的行业：包括水、电、煤、气、石化炼油、炼

焦等行业。 4、阶段性看好金融行业。金融行业由于增速放

缓的因素，今年主要是交易性机会，系统性契机主要来自紧

缩政策出现松动或股指期货出现实质性预期两个方面，其他

阶段主要是反弹机会。 5、关注那些有成长性优势，且09年具

有估值优势的生物医药和新能源行业。 同时据资料显示，即

将发行的东吴行业精选也是国内首只明确提出以行业轮动为

投资策略的基金。具有鲜明特色的该基金以行业为导向，采

用行业轮动策略，对股票资产在不同行业之间进行适时的行

业轮动。对于股票投资策略，采用自下而上策略，精选具有

成长优势、估值优势和竞争优势的上市公司股票作为投资对

象。该基金将于3月17日起将正式发行，规模上限100亿元。 
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