
申万巴黎盛利强化配置：追求稳定收益 PDF转换可能丢失图

片或格式，建议阅读原文
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4_B8_87_E5_B7_B4_E9_c33_487129.htm 申万巴黎盛利强化配

置是一只风险程度偏低、风险收益管理较为均衡的基金，在

资产配置策略上追求绝对收益和稳定增长，对于风险偏好程

度较低的基金投资者，是较为适宜的参考品种之一。 同类基

金中风险水平较低 申万巴黎盛利强化配置在混合型基金中，

处于较低的风险水平。原因在于申万巴黎盛利强化配置定位

于一个以绝对报酬率评估投资业绩的混合型基金，以争取超

越同期银行一年期存款利率的收益为目标。 在资产配置上,申

万巴黎盛利强化配置的资产配置比例为：固定收益证

券55%-100%(含不低于基金资产净值5%的现金或者到期日在

一年以内的政府债券),股票0%-45%。 在单边上升的股票市场

条件下，较低股票资产的配置比例不利于最大化分享牛市收

益。但是，在股票市场出现调整条件下，申万巴黎盛利强化

配置以绝对报酬率作为业绩评价标准的、较为保守的基金定

位，就具有明显的优势了。因为较低风险的定位，促使基金

管理人必须严格遵循风险管理的限制，系统化地管理对各类

资产的投资，特别是控制风险资产的投资进程。这也是我们

在近期基金投资组合中，重点推荐该基金的理由之一。 根

据Wind分析，以年化波动率和收益率标准差来衡量，申万巴

黎盛利强化配置均排在波动最小之列，年化波动率为13.2%，

在105只混合型开放式基金中排在第1。这反映了该基金在控

制投资风险方面，在同类型基金中拥有明显的管理优势。 追

求绝对收益和稳定增长 在资产配置策略上，申万巴黎盛利强



化配置将较大部分资产投资于固定收益类证券，以获取相对

稳定的利息收益；然后在市场形势有利的时候，再逐步加大

对相对高风险、高收益股票的投资比例，以提高基金的收益

，并在适当的时机实现股票的投资收益。相反，在市场存在

较大的下跌风险时，申万巴黎盛利强化配置可以主动回避风

险资产的投资，主要通过固定收益证券的投资获取一定的收

益。 可以看到，2007年一季度申万巴黎盛利强化配置的股票

市值占比最高，也仅为38.48%。到了2007年底，股票市值占

基金资产的比例降为30.19%。同期，债券市值占比高达55.5%

。这也是该基金2008年以来较好地回避了A股市场风险的主要
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