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大跌，昨天，上证综指跌破4000点，报收于3971点。那么基

金经理们对于市场的看法又是如何呢？ 兴业全球视野基金经

理董承非表示，虽然昨天大盘再现深幅调整，但他认为，在

这个点位上，市场已经不用过于恐慌，下跌空间已经较为有

限。他同时认为，前期炒作较热的部分行业需要谨慎对待，

大盘蓝筹相对而言更有机会。 国海富兰克林基金研究总监潘

江认为，导致近期市场下跌的原因有很多，包括限售股解禁

、再融资压力、储蓄存款反弹、居民投资偏好下降、对全球

通胀向中国传导以及美国等发达国家经济下滑的担忧等。不

过，受政策面利好和估值水平支撑，预计市场继续大幅下探

的可能性较小，将继续呈现震荡格局。 国海富兰克林基金认

为，中国经济不会由此进入#8221.，并维持对经济前景相对乐

观的判断。国海富兰克林基金仍旧看好处于扩张后期的中国

经济，认为中国有足够的能力应付外部冲击。不过考虑到有

关部门可能采取的紧缩政策等因素，在资产配置策略上将偏

向防御。 浦银安盛基金首席投资官张建宏认为，市场的短期

波动就像天气一样难以预料，但只要中国经济中长期向好的

趋势不变，上市公司的盈利继续保持较快增长，投资于业绩

优良的上市公司仍将可能获得丰厚的回报。从中长期而言，

投资于股市和基金依然是理性的选择。 建信基金表示，目前

市场上很多股票的估值水平已经较为合理，能够提供更大的

安全边际。 海富通风格优势(行情,净值,基金吧)基金经理康赛



波认为，去年10月以来，市场已经累积了30％左右幅度的调

整，市场动态市盈率下降到20倍左右。上市公司今年的整体

成长性比2007年会有所降低，但成长会超过20％。他说，目

前#8221.减持可能给市场带来一些压力，市场需要一个过程消

化这种压力。虽然市场受到惯性影响，可能会继续进行调整

，但下调的空间已经不大。康赛波分析，市场会逐步企稳，

今年第二、第三季度市场会有不错的表现。 东吴行业轮动基

金经理庞良永表示，投资的关键在于如何抓住各个阶段的热

点行业。未来他主要看好跟内需相关的消费升级概念板块，

中长期看好上海本地股，因为上海世博和预期中的迪斯尼将

对本地商业板块起到巨大推动作用。此外，阶段性看好医药

、机械板块，以及石化、炼焦、水电、煤气等与宏观调控相
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