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，但长期牛市的根基仍然稳固。中银基金认为，3月份证券市

场整体依然延续弱势格局，市场仍会维持宽幅震荡的格局，

整体上可能将是反复筑底的过程。 受次债危机的影响，美国

经济出现衰退几乎已无可避免，由于美国消费对全球经济存

在显著的拉动作用，美国经济的衰退无疑增加了全球经济增

长前景的变数。以美元计价的国际原油、黄金、农产品及其

他大宗商品价格强劲上扬，全球范围内亦面临着普遍的通胀

风险。而在国内，全球经济减速和大宗商品价格的攀升对中

国的出口和原材料进口构成压力，宏观调整从紧基调短期内

不会改变，出台进一步紧缩措施的预期正在加强。宏观经济

和宏观调控面临的诸多不确定因素短期内难以消除。 中银基

金认为，牛市根基仍在，结构性机会依然存在，短期内关注

的重点可能仍然是主题性投资机会，如可关注节能减排和财

政转移支付带来的投资机会，如医药和家电行业等。节能减

排会加大一些行业的进入门槛，形成短期内的产能制约，一

些优势企业的竞争力将得到巩固和加强。此外，军工行业有

可能获得市场的重新重视。而由于通胀压力加大，一些议价

能力较差的产业链下游企业面临的压力在逐步加大，而议价

能力强尤其是具有垄断优势的产业链上游企业值得关注。从

风格轮动的角度，预计大市值股票和中小市值股票的轮转有

可能会出现转向，大市值股票尤其是超跌且盈利前景明确的

大市值股票有望逐步走出低谷。 马平 新闻晚报 100Test 下载
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