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探寻基金经理投资策略 年初至今，大盘震荡走低，个股表现

活跃，题材股轮动效应明显。股票型基金和积极配置型基金

业绩整体出现滑落，但也不乏一些亮点基金脱颖而出。截

至2008年3月13日的晨星开放式基金业绩排名中，我们将业绩

表现抗跌的基金一一“品头论足”，探寻基金经理投资策略

的同时，普通投资者也可以收获点滴心得，跟着基金经理学

做投资。 另辟蹊径的基金还包括泰达荷银成长、鹏华动力增

长、富国天瑞强势。泰达荷银成长、周期和稳定是泰达基金

旗下的伞形系基金，分别投资于成长、周期、稳定三个行业

类别中具有价值相对低估的高成长潜力的上市公司。其中，

泰达荷银成长长期一直保持医药和科技股的重仓配置，而对

基金的重仓行业如银行、地产、钢铁等保持低配，这也是该

基金过去两年业绩表现欠佳的原因。目前，这种主题投资思

路的选择受全球经济以及国内宏观调控影响偏小，四季度的

时候进一步加大了医药商业板块的配置。 股票基金遭重挫 过

往一周，A股市场进一步下挫，周五上证指数一度跌至3900点

以下，股票市场正在经历2005年以来的最大调整。基金方面

，股票型基金损失惨重。在股市大跌，债市稳定的背景下，

上周晨星中国开放式基金指数下跌7.48%。股票型和配置型基

金大幅下挫，债券型基金也略有下调。晨星中国配置型基金

指数上周下跌了6.75%，43只晨星配置型基金全部下跌。金鹰

中小盘和金鹰成分股优选跌幅最少，分别为3.89%和3.95%。5



只基金跌幅超过了9%，广发稳健下跌最多，跌幅达到

了9.89%。晨星保守配置型基金也是全线下跌，兴业可转债下

跌最多，达到了5.43%，泰达荷银风险预算下跌最少，跌幅

为2.49%。 揭秘全球最大主权财富基金 阿布扎比投资局成立

于1976年，数十年来，该机构一直是股权和固定收益市场上

的一支重要力量，但由于它行事低调，很少成为媒体关注的

焦点，去年11月，阿布扎比投资局出资75亿美元，获得了花

旗集团5%的股份。它在华尔街和欧洲大笔出手，收购了一些

资产而引起大家的关注。人们对阿布扎比投资局至今了解不

多，甚至它管理的资产有多少都不清楚，有人估计其资产规

模超过1万亿美元。不过，一些与之合作过的西方银行家估计

，阿布扎比投资局的资产大约在6500亿7000亿美元之间，这

相当于富达投资公司的旗舰基金麦哲伦基金资产规模的15倍

。 英国《经济学人》2007年6月曾披露，阿布扎比投资局目前

在全世界的投资达到8730亿美元，可能是目前全球最大的一

只主权财富基金，其投资的主要领域是债券、硬通货、储蓄

和房地产。渣打银行去年9月曾估计，该机构管理的资产总值

高达6500亿美元。 焦 点 新 闻 新一届国家领导人产生 3月15日

，十一届全国人大一次会议在北京人民大会堂举行第五次全

体会议，选举第十一届全国人民代表大会常务委员会委员长

、副委员长、秘书长；选举第十一届全国人民代表大会常务

委员会委员；选举中华人民共和国主席、副主席；选举中华

人民共和国中央军事委员会主席。这是胡锦涛在投票。3月15

日，十一届全国人大一次会议在北京人民大会堂举行第五次

全体会议，选举第十一届全国人民代表大会常务委员会委员

长、副委员长、秘书长；选举第十一届全国人民代表大会常



务委员会委员；选举中华人民共和国主席、副主席；选举中

华人民共和国中央军事委员会主席。吴邦国当选第十一届全

国人民代表大会常务委员会委员长。 新华社北京3月15日电 

第十一届全国人民代表大会第一次会议15日上午以无记名投

票方式，选举胡锦涛为中华人民共和国主席、中华人民共和

国中央军事委员会主席，选举吴邦国为第十一届全国人民代

表大会常务委员会委员长，选举习近平为中华人民共和国副

主席。 中国创业板网今日推出 中国创业板网将及时发布监管

部门的政策措施，报道有关行业与公司的最新资讯，披露相

关信息公告，发表各方人士的建设性意见。中国创业板网还

将成为协助创业板上市公司做好投资者关系工作的一个强大

互动交流平台。依托中证网先进的网上交流直播系统，本网

将适时举办各种网上交流活动，方便上市公司及时了解各界

评论和投资者的意见。目前，中国创业板网设立的栏目包括

：新闻动态、创投概念股、创投企业、海外创业板、相关评

论、创业板知识等。创业板推出后，中国创业板网还将陆续

推出：市场报道、公司点评、公告信息、新股资讯、法律法

规等栏目，围绕投资者与企业的需求，进一步拓展信息服务

领域。 统一产权大市场大势所趋 本月10日，沪京津渝四大产

权交易机构率先统一交易制度体系，标志着全国产权市场统

一交易规则系统工程正式启动。但记者采访四方机构之外的

多个产权交易所相关人士后发现，各地交易资源割据的局面

成为统一大市场前进路上的“绊脚石”，统一市场仍有待打

破区域间交易界限。 沪京津渝四大产权交易机构表示，欢迎

国内其他产权交易机构使用四方统一的交易制度体系及交易

系统。但接受记者采访的区域交易所负责人都表示，还没有



收到四方机构发来的函电。“制定统一交易规则仍需经过当

地国资委的批准。”一位交易所负责人向记者表示。据介绍

，目前各地产权交易所的统一交易规则主要在本省范围。譬

如，辽宁省已确立了依托沈阳、大连省级产权交易机构，实

现省内区域产权交易市场的资源整合，以做大做强辽宁交易

市场。而安徽产权交易中心的相关负责人也向记者表示，目

前安徽省国资委也在考虑整合省内的4家产权交易机构，实现

省内交易规则的统一。 周小川：利率准备金率都有上调空间 

中国人民银行行长周小川昨日在两会间隙接受本报记者采访

时表示，利率、准备金率等货币政策工具未来都有上调空间

，央行将充分把握调整时机和力度，权衡利弊后选择最合适

的政策工具。虽然2月份货币供应量增幅出现回落，但对于从

紧的货币政策是不是已经收到效果的问题，周小川谨慎地表

示，“从货币政策效果看，2月份数据比1月表现好一些。但

是2月份有春节、冰雪灾害等因素，因此不能过早下结论。”

至于3月份金融数据是否会继续改善，周小川表示：“情况有

待进一步观察。”他表示，货币政策工具都有调整空间，包

括利率、准备金率等都有上调空间。“只是运用上要综合考

虑、选择比较，央行需要权衡利弊后选择最合适的货币政策

工具，充分考虑调整时机、力度等，做到适时、适度。”经

过去年以来11次调整存款准备金率、6次调整利率，目前存款

准备金率已达15%的历史新高。 商务部部长陈德铭：贸易顺

差3月回归正常 “2月份贸易顺差下降有很多特殊情况，3月份

将会逐步回归正常。”针对2月份出口增幅大幅下降的情况，

商务部部长陈德铭昨天(15日)表示。据了解，海关总署近日

公布数据，今年2月份中国贸易顺差为85.55亿美元，为10个月



来最低，出口同比仅增6.5%，进口则劲增35.1%。此前1月顺

差为194.9亿美元，出口同比增长26.7%，进口增长27.6%。陈

德铭解释说，因为今年2月份春节来得特别早，所以很多企业

在1月份就提前进行出口。每年春节前后都有一段进出口不太

正常的情况，“看问题还是把一二月份的数字平均起来看比

较好。” 陈德铭还表示，2008年中国外贸进出口总值设定的

目标是增长15%左右 100Test 下载频道开通，各类考试题目直
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