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E5_8B_9F_E6_9C_BA_E6_c33_487181.htm 随着市场不断重挫，

不少私募基金对后市的判断越来越趋向谨慎。对于昨日的市

场走势，深圳一位私募基金经理认为，这远不是最后一跌。

而另一位私募基金经理甚至认为，3500点还不是最后的防线

。 持谨慎态度的私募基金经理均认为，导致此轮市场调整的

根本原因，是紧缩货币政策引发的经济减速预期。此外，CPI

居高不下且尚无有效解决办法、导致加息预期强烈，也使得

市场信心受挫。 一些私募经理还特别强调，大小非解禁对市

场产生的冲击可能超过预期，因为解禁股进入市场流通将改

变市场供求关系，但目前散户对其严重性并没有深刻认识。 

记者在采访中也发现，原本就比公募基金和散户行动更加迅

速的私募基金，有不少早在下跌开始时就逐步减仓，市场一

路调整至今，不少私募已经将仓位减少到可以放心等待市场

底部到来的程度。正是因为风险得到了良好的控制，故而不

少私募基金经理心态轻松。采访中，不止一位私募基金经理

表示已经出外度假。 但值得注意的是，即使持仓很少的私募

基金经理也并没有打算真正离开市场。这些私募基金经理表

示，他们近期一直徘徊在岸边寻找着再度进入市场的时机，

而判断时机来临的线索则是资金的流向。一位私募基金经理

表示，当资金流向此轮调整中被错杀的蓝筹股票时，就是他

再度入市的切入点。#8221. 这位私募基金经理认为，一些蓝

筹近期已经停止了大幅度下跌，说明部分资金已经开始重新

入市。而另一位私募同样认为，尽管大盘跌势未尽，但再次



入市的机会已开始在部分股票上出现。 证券时报记者 孙闻
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