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临。随着市场跌入3600点区间，昨日上证综指终于临来了一

波报复性反弹，报收于3746.05点，较前日上涨2.53%。 对于未

来市场走势，数家基金昨日发表观点认为，市场底部正在构

筑之中，修正性反弹出现的几率在增加。 华安：动态市盈率

已趋合理 华安基金表示，从估值角度出发，上证综指3500点

至3800点区域对应的两市2008年动态市盈率已经趋于合理区

间。 数据显示，上证指数对应3962.67点位置的动态市盈率

为36.6倍，对应3566.40点的动态市盈率为32.97倍；深成指对

应13817.65点的动态市盈率为26.01倍，对应12435.88点的动态

市盈率为23.41倍。而目前中国10年期到30年期的银行间固定

利率国债收益率在4.1002-4.2667%之间。华安基金称，参考该

利率，A股市场平均市盈率合理倍数约为23.44-24.39倍。 华安

基金表示，从风格轮动的角度看，蓝筹指标股已经初步企稳

，近几日中小市值股票的快速下挫使得整体市场的估值风险

进一步释放。该公司认为，短期大盘已经过度反映了对宏观

经济减速和外部市场冲击的预期，在市场一片恐慌之际，修

正性反弹出现的机会在增加。 中欧：大市值板块优势突出 中

欧基金管理公司认为，此轮调整中，绩优股、低市盈率股、

大盘股跌幅远超过绩差股、高市盈率股、小盘股。以金融股

为例，2008年、2009年分别高达45%与27%的预测利润增长，

目前的估值为2008年17.68倍PE和2009年13.95倍PE。中欧基金

称，具备绩优、低市盈率、大市值等特征的板块已经具有很



好的安全边际。 该基金表示，目前卖出了部分获利丰厚的个

股，并逐步增加对金融股的配置。受再融资与次贷危机影响

，该板块近期处于弱势。中欧基金称，受益于经济增长和金

融深化，中国金融企业的成长空间仍然巨大，即便是市场谈

虎色变的再融资，也将很可能较大幅度提升企业的未来业绩

，从而提供更好的投资回报。 东吴：未来看好五类公司 东吴

基金称，在此轮结构性牛市中，最青睐五类企业。 首先是那

些存在较大国际价差的行业，包括水泥、钢铁、化肥、农药

和农产品等。该基金称，在中国市场开放程度不断加大的情

况下，国内外产品价格差距较大的行业将会逐步实现价格接

轨，投资这些行业不仅可以提供较大的安全边际，而且还有

较高的获利预期。 第二类是房地产业。在高通货膨胀的强烈

预期和人民币快速升值的背景下，房地产仍将成为人们避险

的主要投资工具。“在通胀和升值没有出现拐点的情况下，

房地产依然会成为资金关注的焦点。” 第三类为上海本地股

。东吴基金称，带有浓重商业元素的迪斯尼和世博会概念会

大力推动本地相关概念股的上扬。 此外，与紧缩政策和价格

管制拐点预期相关的行业以及受惠内需的消费升级行业也值

得关注。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


