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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E8_82_A1_

E5_B8_82_E6_8C_81_E7_c33_487218.htm 在利空因素的接连打

击下，上证指数终于失守4000点大关，周一周二连破3800

、3700的整数大关，似乎市场不得不承认的熊市终于到来了

，投资者的信心在一夜之间跌至冰点。然而，众多基金人士

对长期牛市格局依然充满信心。 富国基金认为，去年的单边

牛市中，市场产生了一定的泡沫，市场有调整的需求，目前

经过调整，泡沫得到挤压，市场估值日趋合理水平，大盘蓝

筹板块缺少继续杀跌的动力；同时，外部经济衰退和国内的

高物价趋势很难长期并存，因此牛市基础未变，后市仍有走

高期望。 光大保德信基金：银行、地产逐步具备投资价值 该

基金投资总监袁宏隆认为，国内银行和地产在经历前期大幅

调整后也逐步具备投资价值，在目前情况下估值是非常有吸

引力的，综合来看，沪深300指数2008年动态市盈率在23倍左

右，利润增速预计在33%左右，已经具备比较好的投资价值

。从更长期来看，袁宏隆建议要注意经济波动使银行业坏帐

增加、利差缩小这两大因素对银行业利润增长的不利影响。

虽然地产股相对要复杂得多，但优质的地产股，在经历到目

前为止一半左右的跌幅以后，其估值吸引力是不言而喻的。 

东吴基金：市场机会是跌出来的 今年以来国内A股市场下跌

近20%，许多投资者亏损惨重，基金尽管平均跌幅远低于上

证综指，但多数也出现了一定的亏损，而名不见经传的东吴

基金，所管理的东吴双动力基金今年以来业绩一直名列前茅

，是少数几只实现正收益的基金产品，其投资策略不禁引起



市场强烈关注。 东吴基金认为，前期A股市场受美国次债、

国内雪灾以及紧缩政策预期等影响影响，出现了一轮较大幅

度的调整，投资者的情绪受到了较大的影响。 该基金还认为

，调整更多的是一轮正常的技术性调整，这也是市场自身涨

跌规律的内在需要，市场的很多机会是跌出来的，目前的点

位将是投资者进行战略性建仓的良机。当然，我们还要提醒

投资者的是，经过两年的大涨，普涨普跌的时代将一去不复

返，我们在建仓的同时还需做好仓位的结构性调整。 鹏华基

金：把握行业投资机会 鹏华基金认为，许多高成长的行业已

经回到了相对合理的价值区域，投资潜力又重新呈现。鹏华

行业成长基金着重把握各行业发展趋势和市场波动特征，及

时发现热点行业的潜力和相对低估的具有高成长价值的上市

公司，把投资重点放在利润增长超过行业平均水平的成长型

公司，从而争取获得超额回报。 专家指出，拆分是一种策略

，基金公司一般不会轻易把一只基金拆分，一般会选择具有

丰富的运作成功经验、业绩相对良好的基金进行拆分。近日

拆分的鹏华行业成长基金就是这种情况，据晨星公布的数据

，自成立以来至2008年2月底，其净值增长率高达370%，被评

为三年期四星级产品，投资者可通过工农中建招等各大银行
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