
基金公司：担忧正在消化 警惕大小非“洪流” PDF转换可能

丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E5_9F_BA_

E9_87_91_E5_85_AC_E5_c33_487246.htm 系统风险已有所释放 

当前市场跌幅已经超过了最坏的可能（东方）。越来越多的

不利因素被市场考虑进来或兑现，恐慌性的非理性抛售行为

更多地来自于市场信心的丧失。虽然目前面临严重的通胀，

但可以相信的是随着政府接下来的一系列调整政策的继续推

出，经济运行形势必然会得到好转（汇丰晋信）。对未来经

济增长的担忧已经一定程度被消化。接近20倍的动态PE具备

一定合理性，特别是银行为代表的估值洼地（银河基金）。

我们相信管理层对目前市场仍会采取积极的态度和措施（银

河基金）。一旦持续下跌将会引发市场的稳定和投资者信心

的持续丧失，甚至影响到社会稳定，不排除有关部门会采用

非常规的手段来稳定市场（汇添富），政府救市的可能性正

在加大（国泰）。整个市场连续下挫，大小非持有人减持动

力已经不足（天治）。基金等机构投资者的仓位已经接近下

限，缺乏进一步的杀跌动能（汇添富）。调整即使没有完全

到位，但主要的风险已经释放出来，在经过前期大幅主动减

仓之后，基金目前整体仓位比较低，一旦后市企稳，空翻多

的力量十分强大（信诚、益民、国泰）。 市场或将继续弱势 

原有的市场格局正在被打破。从2008年起的未来的三年中，

合计#8221.规模将达到9032亿股。2008年解禁股数总计1181亿

股，2009年是6637亿股，2009年因解禁的规模最高，将可能彻

底改变市场的供求关系（华宝兴业）。大小非减持是悬在市

场头上的一把利刃。虽然证监会接连放行新基金，但几千亿



的资金在大小非面前显得杯水车薪（景顺长城）。股价将有

可能继续向下走，直到大股东不愿意用当前价格去吸引新股

东资金，或长期的投资者觉得物有所值从而实施购买行为时

，价格才会平衡。现在的PB是历史天价，新开创一个类似企

业出来也要不了那么多钱（交银施罗德）。市盈率已经不离

谱，但不可掩盖的是净资产收益率巨高无比。上市公司都处

于盈利的高峰期，而一旦经济开始出现拐点，市场就难以支

撑得住（兴业）。尽管A股指数下跌30%，但估值水平还是要

超过香港国企指数约100%（南方）。投资者多半认为美国很

可能会逃过经济萧条，或者即使进入萧条，也会是浅度并短

暂的。而事实并不非如此（交银施罗德）。最糟糕的时刻还

没有到来，房市逆转和银行大量呆坏账的出现才是最可怕的

时候（富国）。即使是政府降低印花税，甚至给投资者补贴

但不能够解决根本问题。市场的彻底反转需要政策和宏观经

济的配合。就基本面而言，A股市场的不确定性还没有消除

（中海）。投资者对于本次调整的时间周期要有一些思想准

备（巨田）。#8221.似乎已成共识，因此反弹高度可能相当有

限。操作上依然保持尽量低的仓位为妥（大成）。在根本性

利好兑现之前，市场将继续维持弱势探低走势（南方）。现

在的最负责任的仓位控制策略是等待，等待时间证明中国经

济不会就此一蹶不振，等待市场估值更加合理（长盛）。 蓝

筹股更具抗跌性 深幅调整后的篮筹股具备较强的抗跌能力（

益民、新世纪）。按照先跌先到位的顺序，地产、金融会成

为反弹的龙头（大成）。蓝筹股的业绩支撑值得预期，小盘

股和大盘股的涨幅差距在不断的缩小（工银瑞信）。近期银

行等金融股调整很大，被过度抛售，风险已经充分释放，而



它们的盈利增长幅度还是比较可观的（天治）。银行的中间

业务收入增长、经营效率的提高以及资产规模增长三项正面

的因素足以抵消利差的逐步回落。对于一些经营得当的银行

，仍能保持利润增长速度高于资产规模的增长速度（诺安）

。在金融股的下跌中逐步增加了对其的配置，中国金融企业

的成长空间仍然巨大，当前的估值水平具有较大吸引力（中

欧）。2009年银行业动态市盈率水平大都在十几倍左右，与

一些小市值个股相比确实存在低估。但由于供求关系出现变

化，大市值股票即使出现反弹力度也不会大（富国）。节能

减排及产业升级受益行业是长期的投资主题（国投瑞银）。

关注环保、节能减排等受益于长期政策扶持的行业（汇丰晋

信）。我们比较看好受益于通胀的公司，如钢材、化工、有

色，以及有一定业绩支撑的创投概念股和科技股（天治）。

看好内需主题，资源类，如有色板块，看好机械和建筑（富

国）。 上海证券报 联合证券 冶小梅 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


