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E5_AE_89_E5_9F_BA_E9_c33_487261.htm 引言 1998年，国泰

、南方、华夏、华安、博时等俗成“老十家”的基金公司刚

成立时，封闭式基金是“当家花旦”；2001年，华安创新的

成立，拉开了开放式基金的大幕，并从此主导了行业的主流

。此后，全国社保和企业年金的管理虽然事实上隶属于“特

定客户资产管理业务”，但由于其投资管理人资格仍以严格

的审批制的模式局部展开，因此并不具有行业普遍性。 直

到2008年春节过后，多家基金管理公司收到了中国证监会的

“特定客户资产管理业务”核准批复，意味着基金公司终于

有望告别公募基金“一条腿”经营的模式。在经过10年的大

发展后，中国基金公司翻开了全新的一页，开始真正迈入了

全面资产管理业务的新时代。 全民理财意识的全面觉醒实际

上宣告了理财黄金时代的到来。对于众多的普通投资者而言

，现在最大的难题不是“要不要投资”，而是“怎么来投资

”，“什么投资产品适合我”。这种朴素而真实的需求背后

蕴含的正是基金业的巨大机会。有需求，推产品，良性的互

动促动了基金发展进入了一个良性循环的轨迹。 一、现实压

力和发展机遇 高速发展的中国基金业呈现出比较明显的四个

内在结构性缺陷：业务结构方面偏重于零售基金，缺失机构

理财；产品结构方面明显偏重于高风险基金，中低风险基金

产品太少；区域结构方面以本土产品为主，国际市场产品刚

刚起步；持有人结构方面90%以上的持有人2007年进入市场，

风险意识与长线投资理念不足。 另外，还存在两大外在的结



构性缺陷：市场结构方面，固定收益市场非常不发达、金融

衍生工具缺乏；资金结构方面，长期性质的养老金很不充足

，企业年金的投资又相对保守，这种相对保守的资产配置格

局在长期内战胜通货膨胀的难度较大，同时客观上也制约了

资产管理机构的业务发展。 此外，最关键的还是制度与人的

问题，中国基金业过往比较稳定快速地发展最主要是因为具

有相对高标准的制度和相对高水准的人才，但从这两方面来

看，目前依然存在比较明显的问题。一是基金公司的利益与

持有人利益一致性缺乏制度保障；二是基金公司的内部控制

、风险管理制度依然不尽完善；三是基金公司对人才的激励

约束机制难以适应行业特点，比如人才频繁流动、核心的基

金经理流失等问题。 中国基金业在过去十年实现了持续快速

发展，未来仍将面临良好的历史发展机遇。概括而言，包括

以下几个方面：一是国民经济与国民财富的持续增长；二是

金融体系的深刻转型，多层次资本市场的建立，金融业多种

经营、跨业经营及互为依托的业务模式对基金业未来发展创

造巨大机遇；三是投资者投资行为的升级，购买股票、基金

等成为大众行为，理财意识显著提高；四是养老体系渐趋完

善；五是海外市场的开放和拓展不断深入。 二、从基金管理

走向资产管理 截至2007年12月31日，中国基金业的公募基金

资产管理规模已突破了3万亿元大关，期间仅用了不到10年的

时间。 尽管规模扩张速度非常之快，但业务模式的变化却相

对较慢。公募基金在相当长的时间内几乎就是基金公司业务

的全部。尽管就实际业务而言，自基金管理公司2003年开始

管理全国社会保障基金以来，直至2005年开始管理企业年金

，专户理财业务已经破冰，但客户对象比较特殊，而今年才



是基金公司一般性委托理财业务真正的起步年。也正是专户

理财的实质性启动，最终让中国基金初步建立起了资产管理

公司的初步框架。 无论是资产管理规模，还是营业收入贡献

度，目前的基金管理公司目前仍处于公募基金业务“一枝独

秀”的阶段。然而，不论从我国资产管理行业内在发展规律

看，还是从国际资产管理行业的历史发展经验看，未来我国

基金管理公司的广义资产管理业务将呈现“三驾马车”驱动

发展的基本格局，即传统的共同基金业务、专户理财业务和

境外投资管理业务。 其中，共同基金管理业务是基金管理公

司传统的业务领域，它主要是针对个人投资者的零售业务，

虽然传统，但未来它仍将是资产管理业务三驾马车中最为重

要和最为主要的部分。委托资产管理业务是基金管理公司业

务从零售产品向机构产品的延伸，养老金是未来中国基金管

理公司重要的增量业务来源。境外投资管理业务是基金管理

公司业务从境内向境外的延伸，QDII只是国际业务的第一步

。 概括来说，“投资渠道多元化、投资品种更丰富、投资区

域更广泛”将是基金公司从基金管理走向资产管理后的三个

突出的表象特征。 第 1/2 页 [1] [2] 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


