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有人调查报告》显示，80%的基金持有人是在牛市中进入基

金市场。 该报告日前由《中国证券投资基金年鉴》在第三届

中国证券投资基金业年会上发布。 可以想见，在这一轮调整

后，在牛市中入场基金投资人的盈利状况不容乐观。那么，

在目前的市况下，基金投资者该怎样做呢？会上，泰达荷银

基金公司总经理缪钧伟表示，投资者应做到两个“改变”；

此外，最有效的方法就是用分摊的方法降低成本。 “出乎意

料”下跌其必然 对于目前市场超过40%的跌幅度以及随之而

来基金净值的大幅下跌，泰达荷银基金公司总经理缪钧伟表

示，这出乎了绝大多数人的意料。“40%的跌幅从任何角度

来看都不是一个小跌幅。” 缪钧伟认为，表面上看，前期处

于6000多点的位置过热，必然要对形成的泡沫消一下；但从

深层次看，有处于实体经济条件下的某种必然性。 首先，因

为次贷危机引起的美国经济的急剧恶化，波及到了欧洲以及

亚太市场，致使中国经济面临着非常严峻的外围环境，而影

响到的不仅仅是整体的信息，实体上对中国出口有很大影响

，二月份的出口顺差大幅度下降；如果欧美经济近几年是衰

退的话，将对中国的出口贸易影响相当大。 其次，从中央政

府到地方政府的宏观调控上，由于外围环境的恶化对中国经

济造成的影响不明朗，面临许多不确定性，所以并没有一个

明确的调控方向，决策部门都在等待、寻找正确的调控方向

。 缪钧伟同时表示，对政府的宏观调控有信心，但是目前确



实面临着非常大的不确定性。 短期获益心态应改变 对于跌市

中投资者该如何应对的问题，缪钧伟表示，第一，投资者要

改变短期赚钱的心态，把预期和心态调到正常的水平；还要

改变无条件的去追一些“回报高”的产品投资模式。要清楚

地认识到，股票市场年均能有10%或15%的收益已经是比较不

错的了，合理的年均回报率不可能像前两年的非常态形式来

获得。 第二，在基金配置方面，其实投资基金本来就是一个

投资组合，投资者可以从高风险往低风险类型做配置。 第三

，在选择投资管理人时，要多一点眼光去看该投资管理人在

熊市中管理基金的能力，这是非常关键的衡量标准之一。 最

后，在目前的市况下对普通投资者最有效的一种方法，就是

用分摊的方法降低成本。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


