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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E5_9F_BA_

E9_87_91_EF_BC_9AQ_c33_487270.htm 截至3月20日，首批发

行的四只QDII基金平均亏损幅度达到32.025%(华夏QDII基金

数据截止到3月18日)，按照每只基金300亿的原始规模计算，

首批QDII基金的账面亏损已经超过300亿元。 面对连续亏损

，QDII基金也在仓位上面做出了一些调整。“去年四季度末

我们的仓位是90%多，目前这一比例已经有一定的下降了。

”上投摩根基金表示。最新发行的工银瑞信也表示目前的仓

位并不高。在海外市场的连续调整之下，QDII基金也变得小

心谨慎起来。 但在QDII基金纷纷表示看好香港市场并重点投

资中国概念股的同时，以瑞银(UBS)为代表的大行正在大肆的

抛掉手中的部分中字头股票如中国平安、中国石油及中国铝

业等。对此QDII基金们不置可否，“我们依然坚持自己的判

断，看好香港市场。”南方基金以及上投摩根都表示了相同

的观点。 激进的投资策略成为巨额亏损的因素之一。07年四

季报显示，首批四只QDII基金中，亏损最大的上投摩根亚太

优势以及嘉实海外股票投资比例分别占到资产总值的91.02%

和80.07%，最激进的上投摩根QDII产品几乎没有配置低风险

品种。 “基金投资策略方面，我们不会改变。作为一只股票

型基金，按照基金合同，跟踪业绩基准、高股票仓位这是亚

太优势基金的长期策略。按照我们的经验，股票型基金是最

传统的，也是最扎实的产品，它是可以经受长期的市场考验

的。过去几十年的经历都证明这个策略是有效的，我们不应

该放弃。”上投摩根总经理王鸿嫔表示。 减仓应对市场调整 



由于首批QDII基金的出海时机选择不佳，导致它们在连续的

市场调整中遭遇巨亏。 “对于次债危机带来的影响，首批出

海QDII基金显然有些估计不足，没有料到随之而来的市场调

整会如此剧烈。”上投摩根策略研究部负责人表示。 “目前

我们的仓位比起2007年四季度末时的确是降低了一些，在香

港市场上，去年末我们配置的份额达到40%多，目前也有一

定的下降，但我们仍看好这一市场，现在我们对港股的配置

仍保持超配。”某QDII基金负责人表示。 “我们的建仓速度

并不是很快，更注重稳健安全，目前肯定不会进行满仓运作

，仓位保持得并不高。”工银瑞信基金负责人也表示。 2008

年海外市场的不确定因素使得QDII基金不得不更加小心。“

次债危机的影响还在继续，今年一季度美国经济的各项数据

即将出来，这对于我们海外市场的今后走势，特别是美国市

场和香港市场，都有很重要的意义，此外诸如政策的变化等

因素都会直接对市场造成重大影响。适度的减仓并静观其变

是很有必要的。”上投摩根表示。 困境中的QDII基金并没有

改变对海外市场尤其是香港市场的信心，它们都表示看好香

港市场的前景。“港股从最高三万点跌到现在，估值水平已

经大大降低，相对于A股，港股的估值优势比较明显。”南

方基金副总许小松表示。 短期仍难摆脱困境 尽管已经遭遇到

巨幅亏损，QDII基金想在短期内摆脱困境可能性并不大。上

投摩根最新报告认为，美股未来走势并不乐观，仍维持对美

股谨慎保守的看法，而一直被上投摩根长期看好的亚洲股市

在外围利空等多重因素下，短期内仍会以区间震荡为主。这

对于急于走出困境的QDII基金无疑是一个很大的挑战。 “我

们对亚太市场的长期未来依然是很有信心，这一点现在依然



不变。”上投摩根总经理王鸿嫔表示。 上投摩根海外市场二

季度策略报告认为，次债危机已经由此前的“爆发期”转入

“消化期”，展望二季度来看，亚洲经济有望企稳回升，并

且在各政府政策主导下，区域内的内需市场前景可期。股票

市场部分，分析在美联储积极降息、布什政府减税，以及信

贷市场利空消息可望逐渐淡化，全球资金依然充沛的情况下

，股市有机会逐步企稳，亚太长线投资展望维持乐观。 “比

较一下你就会发现，A股市场与国际市场的联动性正在加强

，其调整幅度也在向海外市场看齐，长期来看QDII基金仍有

很好的发展前景。”许小松认为。 “目前来看，首批出海

的QDII基金在海外市场投资方面仍处于交学费的阶段，QDII

对基金而言仍是个新事物，其发展初期需要一定的摸索和磨

合。”国联安基金市场总监陈明月表示。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


